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訂單增速與 FY2026 財測均優於市場預期  

  
重要訊息 

Vertiv公告 FY4Q25 財報，訂單在AI需求帶動下季增57%至150億美元，且 FY1Q26、

FY2026 財測均優於市場預期，帶動收盤股價上漲 24.5%。 

評論及分析 

FY4Q25 資料中心電源與散熱需求延續，EPS 優於市場共識 7%。Vertiv FY4Q25 (2025

年 10-12 月)營收季增 8%、年增 23%至 28.8 億美元，動能來自資料中心客戶對 AI 伺服

器電源與液冷散熱等需求持續升溫；FY4Q25 營利率年增 1.7ppts、季增 0.9ppt 至

23.2%，主要受惠產品組合轉佳；FY4Q25 EPS 年增 37%、季增 10%至 1.36 美元，優

於市場共識預估 7%。 

AI 訂單高速成長，FY2026 EPS 財測優於市場共識 14%。Vertiv 展望 FY1Q26 營收季減

10%、年增 28%至 26 億美元，其中營利率較佳的美洲地區成長性仍優於亞太與歐非中

東；EPS 財測為年增 53%、季減 28%至 0.98 美元，優於市場共識預估 5%。基於 AI 資

料中心需求帶動當前積壓訂單達 150 億美元，且公司預期未來幾季內訂單金額將持續成

長，並在 12-18 個月內轉化為營收，因此公司給予 FY2026 營收年增 32%至 135 億美

元之展望，EPS 財測為年增 43%至 6.02 美元，優於市場共識預估 14%。 

預估 FY2026/2027 EPS 為 6.31/8.72 美元。此次評價基於 Vertiv 在混合冷卻解決方案

與 800VDC 電源櫃均掌握技術領先優勢，可望成為其主要營運動能之一；且 CSP 廠過

去一季持續上修資本支出、客戶訂單成長速度優於預期，故將 Vertiv FY2026/FY2027 

EPS 由原預估之 5.48/7.02 美元上修至 6.31/8.72 美元，年增 38%。 

投資建議 

評等維持「增加持股」，目標價為 305 美元 (35x FY2027F EPS)。 

投資風險 

AI 晶片訂單遞延；CSP 廠放緩資本支出增幅；關稅政策變化影響生產成本。 
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美國 Vertiv 
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