
動態更新 

硬體‧美國 

 

七月 01, 2026  1   

加速 Starship 商用化  

  重要訊息 

SpaceX 2Q26 一共發射 37 次火箭，凱基更新其營運近況。 

評論及分析 

SpaceX 2Q26 火箭對外任務增加至 8 次，有助火箭業務營收季增。SpaceX 2Q26 一共

發射 37 次火箭，其中包含 1 次 Starship試射；整體發射次數雖較 1Q26 之 39 次下滑，

但對外任務(執行國防與商用訂單) 的次數自 1Q26 之 6 次提升至 2Q26 之 8 次，故仍有

助於 SpaceX 火箭發射業務之營收較 1Q26 成長。凱基預估 SpaceX 2Q26 火箭業務營

收季增 33%至 8.3 億美元，但因下一代火箭 Starship V3 的研發費用仍處於高水準，預

期火箭業務仍將產生約 6.6 億美元之虧損、與 1Q26 大致持平。 

SpaceX 已完成引擎靜態點火測試，並規劃建造天然氣管道以加速 Starship 商用化。在

上一次 Starship 試射中，部分 Raptor 3 引擎因熄火而導致火箭降落時燃燒，SpaceX 已

在 6/26 完成引擎的靜態點火測試，有助於 Starship 下次試射達成軟著陸的目標。另

外，SpaceX 也在近期宣布將於 7 月開始建造一條長度達 13 公里的天然氣管道，預計將

在 2027/1 啟用，用於提供火箭發射所需使用的液態甲烷燃料。Starship 的燃料改為液

態甲烷，每次發射須消耗約 240 萬公升，目前仰賴油罐車載運，燃料運輸與填充較為耗

時；公司規劃此管道將能支應每年至少達 25 次 Starship 火箭發射的需求，對 Starship

加速商用化有正面幫助。Starship 後續商用化的觀察指標應在於第二節太空船回收與復

用，SpaceX 迄今為止尚未對此進行測試；考量 SpaceX 在第一節推進器與整流罩的復

用技術較成熟，公司有可能先採取只回收第一節與整流罩的方式發射 Starship 並部署

V3 衛星；對外任務則考量在沒有回收第二節的情況下，Starship 對外任務的毛利率將

低於 Falcon 9，故評估 SpaceX 應待第二節太空船掌握復用能力後才會提升 Starship 的

使用頻率。 

投資建議 

維持「增加持股」評等，目標價 227 美元(20 X FY2032 EPS 11.34 美元)。 

投資風險 

Starship 進度遞延；火箭發射業務持續虧損；短期財報不如預期。 
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