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企業 AI 部署加速，workflow orchestration 與邊緣平台需求升溫  

軟體產業︰ 資料基礎設施 & 邊緣平台 

                    重要訊息 

資料及邊緣平台業者 Palantir (PLTR US)、Cloudflare (NET US)、Fastly (FSLY US)、

Akamai (AKAM US)及 DigitalOcean (DOCN US)公佈 1Q26 財報。 

評論及分析 

通讀焦點：Agentic AI 開始進入規模化落地階段。我們本季觀察 AI/Agentic 

workloads 開始由模型訓練轉向企業部署與推論階段，市場焦點亦由單純算力需求延

伸至 workflow orchestration、security 與 agent deployment 能力，焦點包含：(a) 

Enterprise AI 部署明顯加速，DOCN AI Customer ARR 年增 221%(vs.上季加速

70ppts)，並宣布 FY27 再新增約 60MW 產能(優於原先預期的 40-45MW)；PLTR 美

國商業 TCV 連續三季超過 US$1bn，NDR 150%(QoQ 11ppts)，反映既有客戶持續同

步擴大部署，而針對前緣 AI labs 在企業部署面的發展，管理層則表示 PLTR 差異在長

期組織方式、FDE 與產品開發張力以及在戰場與企業端的實際部署經驗；(b) Agentic 

AI 開始帶動安全與邊緣基礎設施需求，FSLY Security 營收年增 47%(vs.上季加速

15ppts)優於預期 11%，受惠WAF表現強勁以及DDoS、anti-bot、API security產品

改善；NET則指出每月已有數千億次 agentic 請求經過平台，Zero Trust、Workers AI

與 API traffic 亦同步受惠；(c) 本季獲利能力優異，PLTR OPM 達 60%，優於預期

3.3ppts；NET OPM 11%，優於預期 0.1ppts。 

PLTR：政府與商業需求同步放量，惟AI競爭開始升溫。PLTR 本季營收優於預期6%，

年增 85%已連續第 11 季加速，其中政府/商業營收雙雙優於預期 11/2%，政府端受惠

Maven、ShipOS 與 USDA 等大型專案推進；商業端則受 AIP 與 Ontology 帶動，其

中美國商業營收年增 133%(較上季 137%略放緩)，但若排除一項商業客戶轉為美國政

府客戶年增為 143%。管理層亦大幅上修 FY26 營收財測 6%至 US$7.7bn，並指出

FY27 美國商業營收仍可維持 100%成長，緩解市場對 PLTR 商業 AI 成長持續性之疑

慮，然市場開始關注前緣 AI labs 加速切入企業 workflow 市場後之競爭壓力。 

NET：Agentic AI 流量驅動成長同時市場聚焦其短期營運結構。NET 本季營收/OPM

優於預期 3%/0.1ppts，然 2Q26 財測僅大致符合預期，未反映市場先前對 Agentic AI

加速成長之預期；全年營收財測上調 1%，管理層指出 AI workloads 與企業部署需求

仍持續強勁。新增 pipeline QoQ 增速創 5 年最快、>$5mn 客戶新增數已等同去年全

年；同時管理層表示主要 AI labs 皆與 NET 合作，Dynamic Workers 亦被定位為針對

短生命週期 agentic workloads 優化之執行環境。惟市場仍關注 Workers 與開發者平

台快速擴張下毛利率壓力，以及 Agentic AI-first 組織重整後之銷售生產力與營運槓桿

改善進度。 

投資建議 

我們持續看好 AI Agent/Agentic workloads 由模型訓練延伸至企業部署、推論與

security orchestration 所帶動之資料基礎設施需求，亦正向看待 PLTR(AIP 平台滲透

率持續提升)與 NET(邊緣 AI 與 runtime 架構優勢浮現)。 

投資風險 

企業 IT 支出動能趨緩；AI 工作負載放量不如預期；市場競爭。 
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