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Fed 立場透露出更多緊縮意味 

美國總體經濟︰  6月FOMC觀點 

    重要訊息 

美國 6 月 FOMC 會議維持聯邦基金利率於 3.50-3.75%不變，符合市場預期，然

而點陣圖今年中位數由降息改為升息，且會後主席 Warsh 強調捍衛物價穩定的決

心，顯示 Fed 立場透露出更多緊縮意味。 

評論及分析 

聯準會 FOMC 會議公布未來經濟數據與利率預測(圖 1)，其中： 

1.  下修今年經濟成長 (2.4%下調至 2.2%)並上修 2028 年經濟成長(2.1%上調至

2.2%)，下修今年失業率預估(4.4%下調至 4.3%)，並大幅上修今年 PCE 通膨

(2.7%上調至 3.6%)和核心 PCE 通膨預估(2.7%上調至 3.3%)、上調明年 PCE

通膨(2.2%上調至 2.3%)和核心 PCE 通膨(2.5%上調至 2.2%)、和小幅上調

2028 年核心 PCE 通膨(2.0%上調至 2.1%)，顯示 Fed 預期物價高峰落在今

年，但明後年核心物價預估上修暗示未來通膨下降進程將更緩慢。 

2.  點陣圖利率中位數暗示 2026 年升息半碼、2027 年利率降回目前區間 3.50-

3.75%、2028 年再降息一碼(圖 2)；不過，主席 Warsh 會後指出其自身未提

供點陣圖預估，並表示未來將研究新的貨幣政策溝通框架，暗示點陣圖後續

重要性將遞減。 

本次會後聲明全面修改，明顯較先前版本精簡，內容包含”FOMC 以 12 比 0 的

投票結果批准發布以下聲明：為支持 Fed 雙使命，委員會決定將聯邦基金利率目

標區間維持在 3.50%至 3.75%。委員會重申其在銀行體系維持充裕準備金之政

策。儘管面臨一定程度不確定性，部分歸因於中東衝突，美國經濟仍穩健擴張。

生產力成長和資本投資表現強勁，就業成長與勞動力規模保持同步，失業率變化

不大。部分受供給面衝擊導致能源等特定產業價格上漲影響，通膨率仍高於 2%

目標水準，委員會將致力於實現物價穩定。” 

會後記者會中，主席 Warsh 再次強調維護物價穩定，引領通膨回到 2%目標的決

心，從本次經濟預測(SEP)也可看出，穩定通膨是短期內 Fed 政策的首要目標，其

中認為通膨風險上行的 FOMC 官員數量較上次增加，且認為失業率風險上行的官

員數量降低(圖 3)。在被記者問及現在利率水準是否具有限制性時，Warsh認為現

在的利率對不同經濟領域是不平衡的，利率環境對像是房地產市場具有限制，但

其他市場則不一定具限制性。 

此外，主席 Warsh 指出未來 Fed 將不再提供前瞻指引(Forward Guidance)，也

提及金融市場對經濟數據反應往往可做為央行官員決策的良好依據，顯示 FOMC

未來政策決定將取決於經濟情勢演進，而非先行提供方向指引。儘管 Wrash 指出

記者會提供給 Fed 一個和外界的良好溝通管道，但也暗示遇到重要事件是記者會

較有意義的場合，顯示 Warsh 將保持與市場溝通但會後記者會舉行頻率或許未來

將有所調整。 
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