
動態更新 

半導體‧美國 

 

二月 13, 2026  1   

指引轉趨樂觀，上修 2026 年半導體設備指引  

  
重要訊息 

AMAT 公告 1Q26 財報與展望均優於市場預期。 

評論及分析 

1Q26 營運表現優於市場預期。1Q26 營收 US$70.12 億，季增 3.1%，優於市場共識的

US$68.57 億。毛利率 49.1%、營利率 30.0%、每股盈餘 US$2.38 均優於市場預期的

48.5%/29.1%/US$2.21。其中，系統銷售營收季增 8%達 US$51.41 億，服務營收季減

4%達 US$15.59 億，顯示器業務則季減 12%達 US$3.12 億，均優於市場預估。 

較前一季度大幅上修指引與展望。公司預估 2Q26 營收 US$71.5-81.5 億，營收中值季

增 9%，優於市場共識的 US$70.27 億，毛利率 49.3%、營利率 30.5%與每股盈餘

US$2.64 均優於市場預期的 48.2%/29.4%/US$2.29。相較前次法說公司保守看待1H26 

持平或小增，本次受惠於訂單能見度提升，公司大幅上調 2026 年半導體設備營收指引

至年增 20%，換算下來財年 2H26 半導體設備均會季增高個位數。 

訂單能見度提升，多數領域看增。整體 WFE 市場受惠於 AI 資料中心、先進邏輯、

HBM/DRAM 與先進封裝等帶動整體產業加速發展，儘管先前我們認為相比同業，公司

仍有市佔率下滑的風險(高毛利的中系客戶流失)，但考量當前營收占比以下滑到 30%，

且今年預估中國 WFE 市場持平，以及公司在 GAA、晶背供電、DRAM/HBM 等仍舊維

持高市佔，我們對公司的發展前景轉趨樂觀。 

投資建議 

反映大幅優於預期的財報與展望，我們上調評等至「增加持股」， 上調 2026-2027 年

每股盈餘至 US$11.25/14.25 及目標價至 US$425 元，以 2027 年每股盈餘與 30 倍本益

比得出。 

投資風險 

晶圓廠建廠速度放緩、中國市占率流失加速。 
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