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毛利率在記憶體漲價下仍可望維持年增  

  
重要訊息 

Apple 公告 FY1Q26 財報並給予 FY2Q26 財測皆優於市場共識，提及在記憶體漲價的衝

擊下，整體獲利仍可望維持成長性。 

評論及分析 

FY1Q26 iPhone 銷量與單價優於預期。Apple 公告 FY1Q26 (2025 年 10-12 月)財報，

營收年增 16%、季增 40%至 1,438 億美元，大致與凱基預估相符、優於市場共識 4%，

主要動能來自 iPhone 銷量年增 7%至 8,200 萬支與其平均銷售單價年增 16%至 1,040

美元；而 Service 業務也在訂閱用戶數增加的帶動下，營收年增 14%至 300 億美元。

FY1Q26 EPS 年增 19%、季增 54%至 2.84 美元，大致與凱基預估相符、優於市場共識

7%。 

FY2Q26 在記憶體漲價衝擊下，毛利率仍可望維持年增。公司展望 FY2Q26 在 iPhone 

17 銷售熱度延續下，營收將年增 13-16%；毛利率雖受到記憶體漲價影響，但基於公司

透過長約提前鎖定產能，且 iPhone 新機銷售占比提升帶動產品組合轉佳，故預期仍可

望年增 1.4ppts 至 48.5%；FY2Q26 稅後淨利財測中位數年增 15%、季減 32%至 284

億美元，優於市場共識 4%。 

預估 Apple FY2026/FY2027 EPS 為 8.93/10.19 美元。目前凱基預估 CY2026/CY2027 

iPhone 銷量為 2.39/2.46 億支，年增 1%/3%，此次獲利預估基於 Apple 受記憶體漲價

之影響性低於預期，將 Apple FY2026 毛利率自原預估之 48.0%上修至 49.2%，EPS 則

自原預估之 8.80 美元上修至 8.93 美元、年增 47%；並預期 FY2027 隨 Apple 

Intelligence 功能更加多元化，有助高毛利率之 Service 業務獲利貢獻度提升，以及在

記憶體漲價之衝擊降低下使 iPhone維持相對穩定的獲利性，EPS可望年增14%至10.19

美元。 

投資建議 

凱基將評等調升至「增加持股」，目標價 306 美元 (30x FY2027F EPS)。 

投資風險 

手機市況不如預期；自製晶片進展不如預期；關稅調升使成本增加。 
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美國 Apple 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上述為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其有聯繫者並無擁有上述有關建議

股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 
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