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市場聚焦即將登場的 AI 投資大會  

  
重要訊息 

AMD 公告優於市場預期的 3Q25 財報與展望。 

評論及分析 

3Q25 超越營收指引與市場預期。3Q25 營收 US$92.46 億，季增 20%，優於市場預期

US$87.43 億，並超越前季指引的 US$84-90 億，主要受惠於 MI300/350 系列持續放

量、新一代 EPYC Turin 滲透率增加、CSP 業者擴大 CPU 部屬、客戶端及遊戲業務則受

惠於年底假期提前拉貨。毛利率 54%與市場共識一致，但由於研發費用季增 13%，營

利率 24.2%略低於市場預期的 24.7%，每股盈餘 US$1.20 元，優於市場共識 US$1.17

元。 

MI350系列放量將推動 4Q25營收。預估 3Q25 營收US$93-99 億，以營收中值計算，

季增 4%，優於市場共識的 US$92.05 億，其中資料中心受惠於 MI355 放量與 EPYC 需

求持續，預期季增雙位數；嵌入式業務季增雙位數；客戶端季增個位數；遊戲業務則因

季節性季減雙位數。毛利率 54.5%與市場預估相近，但由於營業費用上升，營利率

24.2%與每股盈餘 US$1.30，略低於市場共識的 26.1%/US$1.31。 

AI GPU 與 CPU 市場皆具增長潛力。公司將在台灣時間 11 月 12 日召開投資人大會，預

期將釋出新一代 GPU 產品路徑圖、Instinct GPU 營收展望以及整體 AI 市場規模。我們

預期 MI350 系列放量以及資料中心 CPU 為因應 AI 工作負載，在 1H26 將持續推動資料

中心業務持平或微幅成長，並在 2H26 隨著 MI450 系列開始放量且導入 Helios 機架級

平台，大客戶 Oracle 與 Open AI 等晶片/機櫃交付將對 2H26-2027 年營收產生大幅貢

獻。 

投資建議 

反映優於預期的展望，我們維持「增加持股」評等，並上調 2025-26 年每股盈餘至

US$3.9/$5.9/$9.5 元，以及目標價至 US$285 元。 

投資風險 

GPU 產品供應鏈/技術瓶頸、客戶拉貨動能減緩、AI 需求不如預期。 
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