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2023 CES 展會：擴增人工智慧應用 

  
重要訊息 

2023 CES 展會的熱門議題包含智慧移動(電動車與自動駕駛)與各式邊緣應用的多樣

化AI投資，包含消費性電子、智慧家庭、交通運輸、醫療保健、工業製造與機器人

自動化。然而我們認為近期兩大風險為獲利下修與庫存水位高漲。 

評論及分析 

AI 平台活躍。主要亮點有：(1)主要 OEM 業者增加 AI 使用，以打造駕駛與車輛間

舒適連結體驗，同時應用個人 AI，使駕駛與其數位生活型態全方位同步化(如

Nvidia (美)、Mobileye (美)及 Qualcomm (美))；(2) CSP 業者透過提供雲端及邊緣

技術協助運輸供應鏈打造自己的數位平台(如 Microsoft (美))；(3)供智慧家電使用

的個人 AI(如 Samsung(韓))。 

AI 晶片市場 2023-2026 年營收 CAGR 達 16%。Gartner 預估 AI 晶片市值將於

2026年達到860億美元，為2020年的2.9倍，2023-2026年營收CAGR達16%。

AMD(美) 在其CES主題演講的開頭即展示其新 XDNA 架構(採用收購的Xilinx(美)AI

技術)。Ryzen AI 將使用於其 Ryzen Mobile 7040 系列(Phoenix) (採 Zen4 與

RDNA3 架構)。其他晶片 (圖 3、4 及 6)包含：(1) AMD 首個基於小晶片架構、供筆

電用的 Ryzen 7045X (Zen4+RDNA2) 與 Radeon RX7000 系列(RDNA3)，以及桌

機用的 Ryzen 7000X3D 處理器(Zen4 與 3D V-Cache 技術以優化電競表現)；(2) 電

競筆電用的 Nvidia RTX40 系列(採 Ada Lovelace 架構)與桌機用的 RTX4070i 

(RTX4080 12G 的修改版)；與 (3)多種筆電系列的 Intel (美) Raptor Lake (Intel 7 製

程)處理器，包括首個 24 核 CPU。 

近期風險為 EPS 下修。除個人電子消費力道在假期銷售旺季顯露疲態之外

(Mastercard(美)表示美國電子零售營收年減 5%，對比預期年增 4%)，我們也見到

車用及伺服器存在下檔風險。Meta(美)取消資料中心專案與車用部門高層對電動車

採用缺乏信心皆意味 1Q23 展望將黯淡。據此，我們預期接下來幾週 EPS 將向下修

正。對於 Nvidia 與 AMD，我們認為電競 GPU 之通路庫存隨著定價趨於穩定而回

復至正常水準，但仍需時間才可見需求回升。我們的 Nvidia 4Q22/1Q23 EPS 預估

分別低於市場預估 3%及 18%，AMD 則分別低市場預估 10%與 9%(圖 5)。 
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上述為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其有聯繫者並
無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 

 

免責聲明 部份凱基亞洲有限公司股票研究報告及盈利預測可透過 www.kgi.com.hk取閱。詳情請聯絡凱基客戶服務代表。本報告的資料及意見乃源於凱基證券亞洲有限公司的內部研究活動。本
報告內的資料及意見，凱基證券亞洲有限公司不會就幷公正性、準確性、完整性及正確性作出任何申述或保證。本報告所載的資料及意見如有任何更改，本行幷不另行通知。本行概
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