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首選先進邏輯設備業者，靜待記憶體市場落底 

  
重要訊息 

歐美半導體設備商將於下週召開 4Q22 財報電話會議，我們預期設備業者 4Q22財

報和 1Q23 展望將符合市場預期，主因受惠於先前積壓訂單龐大(圖 6-9)。儘管記

憶體廠商正推遲訂單，半導體設備商 3Q22 積壓訂單仍持續季增，尤其是在下一世

代製程設備上，應用材料預計 4Q22-1Q23 半導體設備仍供不應求。展望 2023 半

導體資本支出，預期記憶體資本支出仍將持續下修，而先進邏輯資本支出修正有

限，反應台積電 2022/2023 資本支出符合市場預期，類比 IDM 廠則預期在歐美晶

片法案挹注與長期車用半導體電氣化/智慧化趨勢下，投資仍然強勁。 

評論及分析 

下修 2023/2024 記憶體資本支出。美光於 12 月底表示將 FY23 資本支出從先前的 

80 億美金進一步削減到 70 億至 75 億美金 (下降約 9%)，設備支出則年減超過50% 

(先前為 50%)，並預期 FY24 設備支出仍呈年減(建廠費用年增)，對設備市場展望更

為悲觀，先前東京威力科創預期 2H23 年隨著記憶體廠去庫存到一段落，記憶體設

備投資將逐步恢復，2024 年會見到強勁增長。我們預計三星和海力士將加入削減

資本支出，Gartner 估計 DRAM/NAND 供需狀況均較三個月前更為惡化(見圖

12/13)。 

先進邏輯投資持續。台積電展望 2022/2023 資本支出分別為 363 億美金與 340億

美金(320-360億美金)，略優於市場預期2%/1%，我們預期先進邏輯資本支出仍將

受惠於：(1)各家積極於先進製程追求技術領先下(如英特爾仍目標 4 年推進 5 個製

程節點)；(2)以及各國追求先進半導體主權。另外，台積電表示 3 奈米設計定案

（tape-out）數量為 5 奈米的兩倍，先進製程需求持續成長，我們認為這對先進製

程設備業者如 ASML ，以及製程控制設備 KLA 有利，設計定案持續增加有助降低

製程控制機台重複使用問題，並提升大量製造階段(HVM)時製程控制使用量。 
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