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整體數據對股市影響不大，但各類別表現提供類股指引  

  10 月零售月減 0.1%高於預期，但較 9 月的月增 0.9%大幅下降 

10 月零售 7,050 億美元，月增-0.1%，雖高於市場預估的-0.3%，但較 9 月調整後

的 0.9%大幅下降；年增率則為 2.5%。而扣除汽車後的零售月增 0.1%，一樣高於

市場預估的-0.1%，但仍遠低於 9 月的 0.8%。至於扣除車輛&汽油的零售月增 

0.1%，則低於市場預估的 0.2%，也低於 9 月的 0.8%。從大致數據可推論汽車銷售

本月下滑的比平均明顯，也影響到汽油的消費。 

汽車銷售下滑趨勢近月開始加速，疫後消費趨勢出現相對消長 

由類別來看，佔比約 2 成的汽車零售月增-1%，但年增率仍有 3.3%，高於整體的

2.5%，顯示汽車零售下滑是近期才開始加速的。另外家具類月增-2%、年增-

11.8%；建材與花園類月增-0.3%、年增-5.6%；運動用品、娛樂與樂器等月增-

0.8%、年增-3.8%，顯示美國走出疫情後相關消費大幅衰退的事實。但受惠於疫後

開放的餐飲，則有月增 0.3%、年增 8.6%的亮眼表現。至於比較屬於必需性消費的

食物與飲料、個人護理用品等等，無論月增與年增都有很亮眼的表現。 

數據紛呈，零售數據單一影響力不大，也不影響市場對緊縮結束樂觀情緒 

數據公布後市場的反應略偏負面，不過，今日公布的其他數據紛雜，可能稀釋了零

售數據的單一效應。PPI 數據低於預期、利多股市；紐約州製造業調查則大幅優於

預期。唯我們認為零售數據若是稱做利空，這個利空不大，更不影響我們認為市場

對緊縮結束後的一系列樂觀情緒，畢竟前述紐約州的製造業數據優於預期，本就與

我們預期美國製造業觸底反彈一致。 

結論：零售整體數據影響不大，但各類別表現提供類股指引，汽車、住宅與居家、

運動用品等偏空，餐飲、必需性消費偏多，符合往防禦股挪移的建議 

10 月零售數據略優於市場預期，但影響不大，也不改變我們對緊縮結束的樂觀看

法。由零售數據來判斷類股趨勢，汽車、住宅與居家、運動用品等偏空，至於餐

飲、必需性消費（包括食物與飲料、個人護理用品）則偏多，此與我們推薦可往防

禦股挪移的方向相符。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

10月零售數據略優預期  
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美國 10月零售數據略優預期  
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美國 10月零售數據略優預期  
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