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Dell, HP & HPE 財報 – 強勁 AI 需求，基礎設施需求轉好錦上添花；PC價格競爭激

烈  

  
重要訊息 

IT 硬體廠 Dell、HP 與 HPE 公司公佈 Jul-Q 財報與 Oct-Q 展望(圖三)。在伺服器方

面，Dell 與 HPE 均表示其 AI 伺服器訂單需求強勁，且在傳統伺服器與存儲上見到

需求復甦，Dell 表示見到環境需求改善速度優於預期(主要在美國和歐洲市場)，政

府和中小企業見到需求成長，但多數大型全球企業客戶仍謹慎支出；然而在 PC 方

面，儘管受惠於返校季/購物季需求，Jul-Q 和 Oct-Q PC 出貨量將季成長，但產業

通路庫存仍偏高，價格競爭壓力沉重，且 HP 略為下修 2023 年 PC 出貨 TAM，主

要反應中國地區出貨疲弱。展望 2024 年 PC 市場，IDC 預估中低個位數出貨量成

長，然 Dell 和 HP 均預期 AI PC 有望成為 2024 年 PC 換機潮的主要動力。 

評論及分析 

Dell – AI 伺服器佔比提升。DELL Jul-Q/Oct-Q 營收與展望優於市場預期，Oct-Q

毛利率展望低於市場約 100bps，係因產品組合(消費 PC/AI 伺服器佔比提升，高毛

利存儲產品下降)。FY24(財年止於一月)全年營收從年減 15% 上修至年減 12%。從

部門來看，CSG (Jul-Q 56%營收) Jul-Q/Oct-Q營收與展望優於市場預期7%/6%；

ISG (Jul-Q 37%營收) Jul-Q/Oct-Q 營收與展望優於市場預期 15%/9%。AI 伺服器

訂單佔 FY1H24 整體伺服器訂單 20%，而目前約有 20 億美金 AI 伺服器(XE9680)

積壓訂單。 

HPE – 環境改善，AI 訂單強勁。HPE Jul-Q/Oct-Q 營收與展望符合市場預期，略為

上修 FY23 EPS，主要反應成本管控。雖然整體 IT 市場仍備受壓力，公司表示客戶

對 AI 產品需求持續強勁，公司訂單於七月底抵達到疫情前水準兩倍，五月初為 1.5

倍)，主要受惠 AI 訂單增長，公司也見到存儲和運算部門的需求復甦，伺服器出貨

量於 Jul-Q 季增，預計未來數季將見到客戶對推論伺服器的需求提升。展望未來

FY24 營收持續成長。 

HP - PC 產業通路庫存偏高，價格競爭激烈。HPQ Jul-Q PS 業務(PC)營收(佔比

68%)略高於市場預期2%，營收季增9%/出貨量季增21%，反應返校旺季需求，而

電競 PC 顯著復甦季增雙位數。展望 Oct-Q EPS 不如市場預期，因公司下修 Oct-Q

營收成長預期，係因 PC 市場價格競爭激烈，Oct-Q PC 均價季增程度不如預期，以

及中國地區與企業端需求保守。 
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