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Model 3 改款釋出，為 4Q23 營運動能鋪路 

  
重要訊息 

Tesla (美) 於歐洲、中東地區與中國釋出改款 Model 3。 

評論及分析 

新改款 Model 3 外型、功能與性能反映正向，惟售價調高受詬病。備受矚目的

Model 3 改款 (內部代號為 Highland) 將優先供應於歐洲、中東地區與中國。消費

者已可下單，最早於 10 月交車。中國基礎車型 (SR) 與長續航 (LR) 改款 Model 3

預購價分別為 25.99 萬與 29.59 萬人民幣，SR款價格調漲 12%。歐洲改款後的 LR

版 Model 3 的售價一樣高於舊款。過去兩天，搶先預覽新款 Model 3 的媒體與人

士之心得大多給予正向反饋。改款 Model 3 車型設計較為時尚，空氣力學也有所改

進 (阻力系數下降至 0.219)，並擁有數個高階內裝設計升級與功能。新車款電池容

量與舊款相同，不過新 Model 3 之續航里程超出舊款逾 10%：SR 版與 LR 版改款

Model 3 續航里程可分別達 344 英里與 421 英里。新內裝功能令人驚喜，包括環

繞氛圍照明、通風座椅、流線型儀表板和升級版前觸控螢幕，這些設備以往只會在

Tesla 較高階車型上搭載。Tesla 亦在後座追加 8 吋屏幕，供後座乘客控制車內系統

與娛樂選項。新版 Model 3 內部空間較安靜，係受惠空氣動力改善、後車窗與後擋

風玻璃皆改用聲學玻璃、導入新懸吊系統及選用新隔音材質。 

Model 3 改款、Cybertruck 交車與全自動輔助駕駛（FSD）軟體改善驅動營運成

長；維持 2023-25 年 EPS CAGR 53%之預估。Tesla 將維持其積極的訂價策略，分

別調降全球Model S與Model X 售價15-20%，另在9月下調北美 FSD 售價3,000

美元。LR 版 Model X 在美售價為79,999美元，達美國《降低通貨膨脹法案》稅額

抵減門檻。受惠改款Model 3與Cybertruck交車，我們相信公司可輕易達成2023

年 180 萬輛交車目標，電動車出貨量將於 4Q23 轉強。我們維持 2023-24 年交車

預估 183 萬與 234 萬輛，以及 2023-25 年 EPS CAGR 預估 53%。Tesla 近期推出

價值 3 億美元的 AI 運算叢集，與公司調高資本支出以增強 FSD 之計畫一致，加上

訓練數據模型數量成長，公司正持續鞏固其自動駕駛技術領域的領導地位。 
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美國 Tesla 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其

有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 

免責聲明 部份凱基亞洲有限公司股票研究報告及盈利預測可透過 www.kgi.com.hk取閱。詳情請聯絡凱基客戶服務代表。本報告的資料及意見乃源於凱基證券亞洲有限公司的內部研究活動。本

報告內的資料及意見，凱基證券亞洲有限公司不會就幷公正性、準確性、完整性及正確性作出任何申述或保證。本報告所載的資料及意見如有任何更改，本行幷不另行通知。本行概

不就因任何使用本報告或其內容而產生的任何損失承擔任何責任。本報告亦不存有招攬或邀約購買或出售證券及/或參與任何投資活動的意圖。本報告只供備閱，幷不能在未經凱基證

券亞洲有限公司書面同意下，擅自複印或發佈全部或部份內容。凱基集團成員公司或其聯屬人可提供服務予本文所提及之任何公司及該等公司之聯屬人。凱基集團成員公司、其聯屬

人及其董事、高級職員及雇員可不時就本報告所涉及的任何證券持倉。 


