
產業報告 

美國  

 

2023年 2月 4 日   1   

1H23 去化庫存；2H23需求復甦 

  
重要訊息 

美國手機晶片與前端射頻模組業者 Qualcomm 和 Qorvo 公布Dec-Q 財報和Mar-

Q 展望。兩家 Dec-Q 營收大致符合市場預期，Qorvo 受惠於低於預期的營運費

用，EPS高於市場預期19%。展望Mar-Q，Qualcomm和Qorvo 營收展望均低於

市場預期(5%和15%)，主因終端手機需求疲弱。然而，兩家公司均表示通路庫存將

逐步改善，需求有望在 2H23 迎來復甦，反應季節性因素及中國解封效應，Qorvo

預期 Sep-Q 有望實現強勁季增。Qualcomm 展望 1Q23 智慧型手機出貨符合季節

性地季減、2023 全年手機出貨量年減，而 SK Hynix (韓) 則預期 2023 年智慧型手

機出貨量持平，我們認為相似於過往歷史模式，手機/PC 有望早於其他半導體終端

需求解決庫存問題，在 2023 年智慧型手機出貨量未低於預期(年減 5%)下，我們看

好手機相關族群。 

評論及分析 

Qualcomm 看好 2H23 需求恢復正常。Qualcomm 表示 1H23 手機和 IOT 需求持

續疲弱，1H23 仍處於去化庫存階段，但公司對 2H23 展望正向，隨著通路庫存改

善，需求將恢復正常，公司表示手機 OEM 業者推出新機計畫如期。Qualcomm展

望 Mar-Q 手機/車用晶片營收持平，IOT 營收季減至多 15%。Qualcomm Dec-Q

庫存金額年增 80%(增速較前一季的 96%下滑)、季增 9%，公司預期庫存金額將逐

步向下，庫存天數 157 天，高於前一季的 119 天。 

Qorvo 2Q23 營收持平，2H23 強勁 HoH 成長。Qorvo 表示 4Q22 整體手機通路

庫存減少超過 20%，預期通路庫存在今年晚些時候回到正常，一月終端銷售狀況較

4Q22 有所提升，但目前客戶下單仍然保守，後續仍需持續觀察。公司預計 Mar-Q

中國手機 OEM 業者營收持平，整體 Android 營收季增。展望後續，預期 Jun-Q營

收持平、Sep-Q 實現強勁季增，主要反應季節性備貨、通路庫存降低，與半導體含

量增加，Dec-Q/Mar-Q 預期年增。Qorvo Dec-Q 庫存金額年增 21%(增速較前一

季的 41%下滑)、季增 2%，公司預期 Mar-Q 庫存金額季減，庫存天數 176 天，高

於前一季的 129 天。 
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