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Apple 財報：iPhone 生產重回正軌，Mac 與穿戴裝置弱於預期  

  重要訊息 

1Q FY23 (財年止於 9 月) 財報與 2Q FY23 展望均低於市場共識，主因 iPhone 供應

鏈問題、景氣疲弱影響穿戴裝置與 Mac、匯率不利。然而，我們認為 iPhone 出貨

不利因素已因生產問題解決而消失，2023 年整體智慧型手機出貨量可望優於預

期。SK Hynix (韓) 預期全年智慧型手機出貨量持平，對比預期下降 5%。短期獲利

下修主因 Mac、穿戴裝置和 iPad 業務，但將於法說後修正完畢，我們預期下次法

說前負面因素有限。 

評論及分析 

iPhone 生產恢復正常。1Q FY23 iPhone 出貨量 74.3 百萬支，低於市場共識4%，

主因中國 11/12 月供應干擾，但目前生產已恢復至計畫產量，2Q FY23 出貨量將符

合 56-57 百萬支的展望。Apple (AAPL US)表示 iPhone 因位處高階市場，較能免

疫於景氣疲弱。我們認為 iPhone 出貨負面因素已消失，估計 FY23 年出貨量 226

百萬台，年減 7%。 

Mac 與穿戴裝置對景氣疲弱較為敏感。我們估計 Mac 出貨量 2Q FY23 為 5.2百萬

台，低於市場共識 16%，穿戴裝置營收低於市場共識的幅度可能高達 20%，iPad

出貨量亦低於市場共識(約 13 百萬台)，低於市場共識5-10%。我們預估 FY23 Mac

出貨量年減 19%。 

服務業務展望與符合市場預期。付費訂戶持續強勁成長，1Q FY23年增20%左右至

935 百萬戶，儘管數位廣告與行動遊戲仍疲軟，但此將支撐 2Q FY23 營收展望符合

預期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Apple (AAPL.O/AAPL US)                               收盤價(Feb 2)︰US150.8 
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