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盈餘上修與加速成長強化多頭格局，震盪提供布局良機  

台股投資策略          

        重要訊息 

隨著 AI 供應鏈盈餘展望顯著上修，不僅扭轉了台股過去數月的下修循環，更奠定台

股今明兩年盈餘加速成長的基礎。 

評論及分析 

AI 需求強勁扭轉盈餘下修窘境，台股展望重回上修軌道。台股盈餘展望在經歷今年

4 月以來因對等關稅與台幣升值而遭逢短暫的低迷後，終於迎來曙光。AI 供應鏈在

最近一個月盈餘展望獲得顯著上修。根據凱基追蹤，2025 年 AI 供應鏈的盈餘預估

從原先的年增 33%大幅上修至年增 37%，顯示 AI 產業成長動能明顯增強。更令人

振奮的是，2026 年的盈餘預估也從年增 12%跳升至年增 20%，這種加速成長的態

勢顯示 AI 需求並非曇花一現，而是具有持續性與擴張性的長期趨勢。 

AI 相關企業對台股整體盈餘的貢獻度已超過六成，這個龐大的占比使得 AI 股的盈

餘上修足以扭轉台股整體的盈餘走勢。在 AI 股的帶動下，台股今明兩年的盈餘展望

也跟隨向上調整。根據凱基追蹤，2025 年台股整體盈餘預估從年增 10%上修至年

增 11%，而 2026 年的盈餘預估更是從年增 11%躍升至年增 17%。這種盈餘成長

率的加速現象，反映出台灣科技產業正處於一個強勁的上升週期，為股市提供了堅

實的基本面支撐。 

值得注意的是，這波盈餘上修結束了自 4 月以來連續約 4 個月的下修困境，顯示市

場已消化了關稅與匯損的陰霾，轉而聚焦於 AI 產業帶來的長期成長機會。這種由悲

觀轉向樂觀的情緒變化，往往是多頭行情延續的重要訊號。 

中小型 CSP 崛起成為 AI 訂單上修的關鍵推手。深入探究 AI 供應鏈盈餘上修的動力

來源，除了 Amazon 這類超大型雲端服務供應商的訂單增長外，Oracle、

CoreWeave、Nebius 等中小型雲端服務供應商（CSP）正扮演著越來越重要的角

色。這些中小型業者的崛起，為 AI 基礎設施的擴張注入了新的動能，也為台灣供應

鏈帶來了更多元化的訂單來源。 

從資本支出的角度來看，中小型 CSP 的重要性正在快速提升。這些業者的資本支出

占整體 CSP 的份額，將從 2024 年的 7%顯著提升至 2025 年的 12%，並進一步在

2026 年達到 14%。這種資本支出占比的快速擴張，意味著這些中小型業者正在積

極投資 AI 基礎設施，而台灣的 AI 供應鏈將直接受惠於這波投資浪潮。 

更重要的是，這些中小型 CSP 近期陸續與 OpenAI、Meta、Microsoft 等 AI 產業

巨頭簽訂長期合約，這被市場解讀為「需求確定性提高」的明確訊號。長期合約不

僅保證了未來數年的營收能見度，也讓這些業者更有信心擴大資本支出以因應未來

的業務增長。對於台灣的 AI 供應鏈而言，這意味著訂單的穩定性與可預測性都大幅

提升，降低了未來盈餘預估的不確定性。 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其有聯繫者並無擁有上

述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 
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