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Nvidia 2026 GTC 大會將底定 Vera Rubin 機櫃規格；CPO 趨勢備受矚目  

電子硬體產業           

            重要訊息 

Nvidia (美)將於 3/16-19 在美國聖荷西市舉辦 GTC 大會，聚焦次世代 AI GPU 以及

機櫃設計更新。 

評論及分析 

Vera Rubin (VR)設計將定案，並可能發布 VR Ultra 機櫃設計。預期 VR AI 伺服器

機櫃設計將於 GTC 大會後底定。VR GPU 的熱設計功耗(TDP)更高，將帶動零組件

升級，而 VR compute tray 採模組化設計以縮短生產時間並提高組裝效率。由兩顆

晶粒組成的 VR GPU 相較 Blackwell 具備更優異的運算效能，搭配 HBM4、大幅擴

充記憶體頻寬，TDP 也升至 2.3kW；compute tray 內部採模組化 (6 modules )與

無纜線設計，每層皆以液冷散熱。VR AI 世代數項零組件每層的內含價值較前一代

將有所提升，包括均熱片 (成長三倍)、電源供應器(50-55%)、液冷 (50%以上，包

含水冷板、內部歧管、快接頭(QD))、PCB/CCL 與機櫃中板 (midplane)。VR 機櫃

沿用Oberon機櫃設計，每櫃搭載 72個VR GPU (即 144個GPU晶粒)、36顆Vera 

CPU與36台NVLink 6交換機。網通端也升級至800G/1.6T交換機提高傳輸速度。

共同封裝光學  (CPO) 方面，市場預期 Nvidia 會在 GTC 推出 Quantum-X 與

Spectrum-X 矽光交換機 (機櫃對機櫃橫向擴充) 以及自家垂直擴充光學互連解決方

案。另外也可能發表次世代 AI 機櫃設計預期將採用不同的外型設計 (Kyber 架構)。

Kyber NVL576 機櫃 compute tray 與 switch tray 間配有中板連結，而 Rubin Ultra 

NVL576 Kyber 機櫃的 CPO/NPO 設計預計於 2H27 問世。凱基預估在 Rubin 世代

規格升級帶動下，均熱片、液冷、電源供應、CCL/PCB 與交換機的內含價值都將上

升。 

VR 機櫃的液冷、均熱片與電源供應內含價值增加。VR 機櫃 compute tray 採無風

扇設計，不僅 GPU/CPU，將增加 CX9 與電源分配器(PDU)的水冷板用量。除

Compute tray 水冷板(每層 11 片)，內部歧管設計與 QD 需求增加亦推升散熱內容

價值。儘管 Switch tray 的 QD 數量減少，但將增加一片水冷板(共四片)。推算

VR200 每機櫃的液冷內含價值將增至 6.3-6.5 萬美元(GB300 3.5-3.7 萬美元)。未來

1.6T 交換機與 CPO 亦將採用液冷設計。預估奇鋐 (3017 TT,NT$1,875, 增加持股)、

雙鴻 (3324 TT NT$1,050,限制評等) 與訊凱 (台；未上市) 是主要受惠者。均熱片方

面，Rubin 導入三大設計變更：(1) 結構更為複雜，採用 stiffener 搭配雙 lid 架構；

(2) 對熱介面材料 (TIM) 的散熱效能與穩定性要求更高：TIM1沿用石墨烯，TIM2則

改用銦鎵複合膜；與 (3) 不同的表面處理，如配合金屬 TIM2，lid 需鍍金處理。上

述因素將大幅推升均熱片均價，可能升至近 100 美元(三倍於 Blackwell)，並提高技

術門檻與產業集中度，使健策 (3653 TT,NT$3,440,增加持股)受惠最深。此外，VR

的電源供應內含價值亦將成長 50-55%至每櫃 10 萬美元，因電源層由

33kW(5.5kW*6)升級至 72kW (12kW*6)或 110kW(18.3kW*6)，此趨勢有利台達電

(2308 TT, NT$1,370 ,增加持股)與光寶 (2301 TT, NT$159.5 ,增加持股)。同時，貿

聯(3665 TT, NT$1,635,增加持股)也可望受惠於 AC power whip 之規格升級。 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其

有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 
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