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市場熱話
 

 

 

日本名義(Nominal) 工資增長低於預期 

• 其中獎金下跌 9.4%是拖累工資增長的原因之一 

• 撇除獎金、超時工資等之後，工資按年仍增長 2.3% 

 

未來日本加薪幅度成關健 

• 需要觀察企業會否跟隨大企加薪方案 

• 市場預期今年非工會員工的加薪幅度也可能接近 5% 

• 若工資增幅理想，日本央行將有更大的空間收緊貨幣政策 

 

日本央行早前或大手干預日元走勢 

• 美國可能更遲減息 

• 中長期美日利差持續偏闊日元走弱 

• 日元在 4 月底首一度跌穿每 1 美元兌 160 日元，現時在 155 左右企穩 

 

約通脹持續上升，局方可能加快貨幣政策回復正常 

• 日本 3 月的通脹按年升 2.7%，核心通脹升 2.7% 

• 若果日本通脹企穩在 2%，即使將短期利率提高至 1.5%左右，實質利率仍為負 0.5 

 

中長線部署 

• 日本收緊貨幣政策，令日元轉強機會仍然較高 

• 未來一至兩季的工資及通脹數據仍然關鍵 

• 日元走勢仍可能較波動，投資者要注意風險並作適度對沖 

 

中國出口數據(美元計) 

• 4 月按年升 1.5%，優於預期 

• 受全球製造業的經營情況改善所帶動，其中船舶出口按年增長達 91.3% 

• 汽車、半導體、家電及手機出口增長亦為整體表現提供支持 

 

市傳港股通股息紅利所得稅減免 

• 消息指中國有意減輕內地個人投資者經港股通買賣的紅利所得稅 

• 避免雙重計稅 

• 如屬實，將對高股息，港股對應 A 股存在明顯折讓的港股通標的有利 

  

日元走勢仍波動，港股大市續向上 2024 年 5 月 13 日 
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✓ 買入—  美團(3690) 

股價一週變動：-0.9% 

市場預計首季總營收年增 18.7%至 696 億元人民幣。目前市場看好美團的新業務虧損收窄，下星期業績重

點關注管理層對 2024 年第二季度展望的評論、新業務減虧進展、其海外擴張計劃等。 

 

✓ 買入—  港交所(388) 

股價一週變動：6.3% 

自恆指本次升浪開始，主板成交金額連日維持 1,000 億以上，週五更達 1,700 億成交，反映市場氣氛好轉。

加上近日多項政策支持本港資本市場發展，交投有望增加。 

 

✓ 買入—  華潤啤酒(291) 

股價一週變動：2.7% 

預計 2024 年華潤啤酒持續高端化，而澳麥“雙反”取消可以緩解成本壓力，進一步帶動啤酒業務盈利能

力提高。另外，渠道結構而言，國內餐飲業前景好轉，啤酒行業有望受益。 

 

✓ 買入—  騰訊控股(700) 

股價一週變動：1.8% 

騰訊多款遊戲將在今年餘下時間推出，包括《地下城與勇士》。市場憧憬新推出的遊戲將使騰訊能夠獲得

增量收入，從而恢復國內遊戲收入的成長。同時，考慮到視頻號廣告等高毛利業務持續貢獻增量，市場對

騰訊看法正面。 

 

✓ 買入—  中移動(941) 

股價一週變動：6.2% 

中移動 2023 年全年股息為每股 4.83 港元，較 2022 年增長 9.5%。隨著資本支出適度增長，淨利潤率料可

穩步向上。中移動早前表示，三年內將派息比率逐步增至 75%。 

 

 

 

 

 

  

凱基亞洲投資策略 2024 年 5 月 13 日 
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• 美國勞動市場降溫 

• 市場重新燃起減息希望 

• 標普 500 已公布業績有 78%勝預期 

 
投資策略週報  

 

 

 

• 數據顯示，恒指 2000 年以來 5 月的表現是「8 升 16

跌」 

• 但今次有機會是健康回調，投資者如果想配置港股可以

趁業績期多加留意各企業的營運表現 

• 外圍方面，局方取態沒有預期般鷹派，加上非農數據比

預期少，觸發金融市場出現小幅度增加風險的操作(Risk 

on)  

• 策略方面，仍建議以大型股為主；債劵配置方面，可分

注配置中長天期債券 

• 最後想提提大家投資切忌有 home bias(本土偏好) 
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