
 
 

 
 

 
 

 
   香港投資日誌 

 
2022年 3月 24日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,766 

50 天平均線 23,153 

250 天平均線 25,789 

14 天 RSI 51.91 

第一阻力位 22,400 

第一支持位 22,000 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,108 

50 天平均線 8,091 

250 天平均線 9,320 

14 天 RSI 50.69 

第一阻力位 7,800 

第一支持位 7,400 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

大市點評 

中國科技股昨晚早段在美國 ADR 市場高開，但最終收低。此外，中

國民營房地產開發商的債務問題在短期內仍然令人擔憂。預計港股今

日低開，恆指於 22,000點爭持。 

港股通淨流入周三增至 45 億港元，其中，收市後公佈業績的騰訊和

中移動(0941)淨流入最多。騰訊 2021年 4季度調整後利潤按年下降 

25%，低於市場預期。市場下調騰訊 2022年盈利預測及目標價，預計

騰訊股價今日承壓，400港元仍是主要阻力。另一方面，中國移動派

息高於預期，並承諾在三年內將派息率從目前的 60%提高至 70%。加

上穩定的盈利增長前景，投資者可以增持。 

 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 3 月 23 日 3 月 22 日 3 月 21 日 

大市成交(百萬元) 177,300 140,300 149,000 

上升股份 1,019 1,180 809 

下跌股份 676 503 872 

恒生指數 22,154 21,889 21,223 

變動 +265 +668 -191 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

百威亞太 (1876) 

目標價:24.5 疫情在封城措施下有望放緩，以及引入新冠病毒口

我們預期國內服藥將有利國內消費逐漸復甦，利好

百威高端化策略。百威高端銷售去年增 50%，2022

年公司計劃將其超高品牌及高端品牌推向逾 45 及

70個城市，有利盈利增長，建議收集。 

止蝕價:18.5 

 

匯豐控股(0005) 

目標價:60 美國聯儲局上星期議息會議宣布加息 0.25 厘，是

2018年 12月以來首次加息，也開啟了升息循環。

預期今年剩下的 6次決策會議都將升息。我們預期

進入加息週期利好銀行股表現，拓寬淨息差，建議

投資者逢回調吸納匯控。 

止蝕價:42 

 

中國鋁業(2600) 

目標價:7.5 中國鋁業 FY21 收入按年增長 45% 至 2,697 億元

人民幣，淨利潤增長 5.6 倍至 50.79 億元人民幣。

由於大宗商品價格大幅上漲，鋁價也在 2022 年 3 

月創下新高。強勁的鋁價將利好中國鋁業的盈利能

力。長期來看，由於新能源領域用鋁量大，鋁需求

和價格前景看好。 

止蝕價:4.0 
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Major Market Indicators 

 7 Apr 6 Apr 4 Apr 

Mkt. Turn.(mn)  134,200 102,800 

Stock Advances  714 1,145 

Stock Declines  937 483 

HSI  22,081 22,502 

Change  -422 +463 

Stock Pick 

HSI Technical Indicators 

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

  

HSCEI Technical Indicators  

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

China Resources Cement (1313) 

Target: $8.0 
Looking ahead, China government launch measures to 

boost infrastructure investment and stabilize property 

demand, cement sector outlook will improve.  Current 

valuation at 6.3x prospective P.E and dividend yield 

over 7% is not demanding. We suggest to accumulate. 

Stop loss: $6.0 

 

China Mobile (0941) 

Target: $63 
China Mobile’s full year DPS rose 23.4% to HK$4.06. 

China Mobile promise to increase its dividend payout 

ratio from current 60% to 70% in three years. China 

Mobile current valuation is 7.6x FY22 prospective P/E 

and dividend yield of 8%, which is attractive, we 

suggest to accumulate. 

Stop loss: $50 

 

Truly International (0732) 

Target: $2.9 
Share prices of smartphone supply chain have plunged, 

largely factoring in the negative impacts. We suggest 

investors to slowly accumulate suppliers with growing 

non-smartphone businesses, such as Truly. Truly is 

expected to see rising automotive component, offering 

revenue momentum. We thus suggest investors to buy. 

Stop loss: $1.9 

 

Market Overview 

 

 香港投資日誌 
 

2022年 5月 3日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,593 

50 天平均線 21,690 

250 天平均線 24,081 

14 天 RSI 49.34 

第一阻力位 21,000 

第一支持位 20,800 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,002 

50 天平均線 7,481 

250 天平均線 8,961 

14 天 RSI 51.69 

第一阻力位 7,500 

第一支持位 7,000 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

大市點評 

人民幣兌美元持續走弱、4 月中國製造業和服務業 PMI均疲弱、中央政

治局提出措施支持經濟增長、上海疫情出現好轉跡像等不同好淡因素影

響，恆指在上週五大幅反彈後，預計港股今日將窄幅震盪。恆指今日於

21,000點整固。 

中央政治局表示將支持互聯網平台公司健康發展，主要平台龍頭股上週

五大幅上漲。然而，納指的疲軟可能會影響互聯網行業的情緒。投資者

短期關注中國政府是否會在平台領域推出更具體的措施。另一方面，中

國政治局也表示要放寬對中國房地產市場的信貸控制。然而，由於上海

和其他一些城市的管控措施，4月份中國房地產銷售進一步惡化，同比

下降超過 50%。建議待調整，趁低積累華潤置地(1109)等大型國企。 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 4 月 29 日 4 月 28 日 4 月 27 日 

大市成交(百萬元) 165,100 105,800 125,100 

上升股份 1,138 1,0336 851 

下跌股份 496 550 704 

恒生指數 21,089 20,276 19,946 

變動 +813 +330 +12 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

比亞迪(1211) 

目標價:270 比亞迪於上周公布第一季業績，首季多賺 2.4 倍，

純利至 8.1 億元（人民幣．下同），營業收入受惠

新能源汽車行業快速增長，按年升 63%至 668.3億

元。國策支持新能源車下鄉，比亞迪在新能源塊板

具長期投資潛力，建議收集。 

止蝕價:215 

 

中國移動(0941) 

目標價:60 中移動第一季度收入同比增長 14.6%至 2,273 億

元人民幣，符合預期。然而，EBITDA 和淨利潤分

別增長 5.6%和 6.5%，低於市場預期。 DICT 的強

勁表現支持 2022 年中高位數增長的收入增長。中

移動長期前景良好，8 倍預期市盈率，8%股息率，

估值不高，建議增持。 

止蝕價:48 

 

建設銀行(0939) 

目標價:6.0 建行 1Q22 收入同比增長 2.5%至 2,002 億元人民

幣，撥備前營業利潤也僅同比增長 2.2%。淨利潤

同比增長 6.8%至 887 億元人民幣，符合預期。建

行的淨利息收入增長穩健，近期股價疲軟已經反映

手續費收入疲弱等部分負面影響，建議趁低吸納。 

止蝕價:5.1 

 

 
   

香港投資日誌 
 

2022年 3月 24日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,766 

50 天平均線 23,153 

250 天平均線 25,789 

14 天 RSI 51.91 

第一阻力位 22,400 

第一支持位 22,000 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,108 

50 天平均線 8,091 

250 天平均線 9,320 

14 天 RSI 50.69 

第一阻力位 7,800 

第一支持位 7,400 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

大市點評 

中國科技股昨晚早段在美國 ADR 市場高開，但最終收低。此外，中

國民營房地產開發商的債務問題在短期內仍然令人擔憂。預計港股今

日低開，恆指於 22,000點爭持。 

港股通淨流入周三增至 45 億港元，其中，收市後公佈業績的騰訊和

中移動(0941)淨流入最多。騰訊 2021年 4季度調整後利潤按年下降 

25%，低於市場預期。市場下調騰訊 2022年盈利預測及目標價，預計

騰訊股價今日承壓，400港元仍是主要阻力。另一方面，中國移動派

息高於預期，並承諾在三年內將派息率從目前的 60%提高至 70%。加

上穩定的盈利增長前景，投資者可以增持。 

 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 3 月 23 日 3 月 22 日 3 月 21 日 

大市成交(百萬元) 177,300 140,300 149,000 

上升股份 1,019 1,180 809 

下跌股份 676 503 872 

恒生指數 22,154 21,889 21,223 

變動 +265 +668 -191 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

百威亞太 (1876) 

目標價:24.5 疫情在封城措施下有望放緩，以及引入新冠病毒口

我們預期國內服藥將有利國內消費逐漸復甦，利好

百威高端化策略。百威高端銷售去年增 50%，2022

年公司計劃將其超高品牌及高端品牌推向逾 45 及

70個城市，有利盈利增長，建議收集。 

止蝕價:18.5 

 

匯豐控股(0005) 

目標價:60 美國聯儲局上星期議息會議宣布加息 0.25 厘，是

2018年 12月以來首次加息，也開啟了升息循環。

預期今年剩下的 6次決策會議都將升息。我們預期

進入加息週期利好銀行股表現，拓寬淨息差，建議

投資者逢回調吸納匯控。 

止蝕價:42 

 

中國鋁業(2600) 

目標價:7.5 中國鋁業 FY21 收入按年增長 45% 至 2,697 億元

人民幣，淨利潤增長 5.6 倍至 50.79 億元人民幣。

由於大宗商品價格大幅上漲，鋁價也在 2022 年 3 

月創下新高。強勁的鋁價將利好中國鋁業的盈利能

力。長期來看，由於新能源領域用鋁量大，鋁需求

和價格前景看好。 

止蝕價:4.0 
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Major Market Indicators 

 7 Apr 6 Apr 4 Apr 

Mkt. Turn.(mn)  134,200 102,800 

Stock Advances  714 1,145 

Stock Declines  937 483 

HSI  22,081 22,502 

Change  -422 +463 

Stock Pick 

HSI Technical Indicators 

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

  

HSCEI Technical Indicators  

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

China Resources Cement (1313) 

Target: $8.0 
Looking ahead, China government launch measures to 

boost infrastructure investment and stabilize property 

demand, cement sector outlook will improve.  Current 

valuation at 6.3x prospective P.E and dividend yield 

over 7% is not demanding. We suggest to accumulate. 

Stop loss: $6.0 

 

China Mobile (0941) 

Target: $63 
China Mobile’s full year DPS rose 23.4% to HK$4.06. 

China Mobile promise to increase its dividend payout 

ratio from current 60% to 70% in three years. China 

Mobile current valuation is 7.6x FY22 prospective P/E 

and dividend yield of 8%, which is attractive, we 

suggest to accumulate. 

Stop loss: $50 

 

Truly International (0732) 

Target: $2.9 
Share prices of smartphone supply chain have plunged, 

largely factoring in the negative impacts. We suggest 

investors to slowly accumulate suppliers with growing 

non-smartphone businesses, such as Truly. Truly is 

expected to see rising automotive component, offering 

revenue momentum. We thus suggest investors to buy. 

Stop loss: $1.9 

 

Market Overview 

 

 香港投資日誌 
 

2022年 5月 4日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,551 

50 天平均線 21,617 

250 天平均線 25,049 

14 天 RSI 49.49 

第一阻力位 21,300 

第一支持位 20,900 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 6,990 

50 天平均線 7,453 

250 天平均線 8,946 

14 天 RSI 50.87 

第一阻力位 7,500 

第一支持位 7,000 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

大市點評 

。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 5 月 3 日 4 月 29 日 4 月 28 日 

大市成交(百萬元) 106,700 165,100 105,800 

上升股份 806 1,138 1,0336 

下跌股份 739 496 550 

恒生指數 21,102 21,089 20,276 

變動 +13 +813 +330 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

比亞迪(1211) 

目標價:270 一眾內地新能源汽車廠公佈其 4月份交付表現，只

有比亞迪是能夠繼續保持增長，產量 107,478 輛，

按年升近 1.4倍，而按月持平。零部件自給自足相

信是比亞迪仍然持續生產的主要原因，另外比亞迪

的生產基地是位於西安，並沒有受長三角疫情所影

響。建議吸納比亞迪作為內地新能源塊板標的。 

止蝕價:215 

 

中國移動(0941) 

目標價:60 中移動第一季度收入同比增長 14.6%至 2,273 億

元人民幣，符合預期。然而，EBITDA 和淨利潤分

別增長 5.6%和 6.5%，低於市場預期。 DICT 的強

勁表現支持 2022 年中高位數增長的收入增長。中

移動長期前景良好，8 倍預期市盈率，8%股息率，

估值不高，建議增持。 

止蝕價:48 

 

中遠海控(1919) 

目標價:15.0 上海市內推動復工復產已取得一定進展，當局已發

放過萬張「復工證」，四萬人重返工作崗位。首批

復工白名單企業的復工率超過 80%。 我們預期上海

復工有助推動進出口貨運需求，帶動貨櫃航運費見

底回升。建議吸納中遠海控，現時估值僅 1.7 倍

2022年市盈率，股息率逾 8%。 

止蝕價:11.5 

 

 
 

 
   香港投資日誌 

 
2022年 3月 24日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,766 

50 天平均線 23,153 

250 天平均線 25,789 

14 天 RSI 51.91 

第一阻力位 22,400 

第一支持位 22,000 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,108 

50 天平均線 8,091 

250 天平均線 9,320 

14 天 RSI 50.69 

第一阻力位 7,800 

第一支持位 7,400 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

大市點評 

中國科技股昨晚早段在美國 ADR 市場高開，但最終收低。此外，中

國民營房地產開發商的債務問題在短期內仍然令人擔憂。預計港股今

日低開，恆指於 22,000點爭持。 

港股通淨流入周三增至 45 億港元，其中，收市後公佈業績的騰訊和

中移動(0941)淨流入最多。騰訊 2021年 4季度調整後利潤按年下降 

25%，低於市場預期。市場下調騰訊 2022年盈利預測及目標價，預計

騰訊股價今日承壓，400港元仍是主要阻力。另一方面，中國移動派

息高於預期，並承諾在三年內將派息率從目前的 60%提高至 70%。加

上穩定的盈利增長前景，投資者可以增持。 

 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 3 月 23 日 3 月 22 日 3 月 21 日 

大市成交(百萬元) 177,300 140,300 149,000 

上升股份 1,019 1,180 809 

下跌股份 676 503 872 

恒生指數 22,154 21,889 21,223 

變動 +265 +668 -191 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

百威亞太 (1876) 

目標價:24.5 疫情在封城措施下有望放緩，以及引入新冠病毒口

我們預期國內服藥將有利國內消費逐漸復甦，利好

百威高端化策略。百威高端銷售去年增 50%，2022

年公司計劃將其超高品牌及高端品牌推向逾 45 及

70個城市，有利盈利增長，建議收集。 

止蝕價:18.5 

 

匯豐控股(0005) 

目標價:60 美國聯儲局上星期議息會議宣布加息 0.25 厘，是

2018年 12月以來首次加息，也開啟了升息循環。

預期今年剩下的 6次決策會議都將升息。我們預期

進入加息週期利好銀行股表現，拓寬淨息差，建議

投資者逢回調吸納匯控。 

止蝕價:42 

 

中國鋁業(2600) 

目標價:7.5 中國鋁業 FY21 收入按年增長 45% 至 2,697 億元

人民幣，淨利潤增長 5.6 倍至 50.79 億元人民幣。

由於大宗商品價格大幅上漲，鋁價也在 2022 年 3 

月創下新高。強勁的鋁價將利好中國鋁業的盈利能

力。長期來看，由於新能源領域用鋁量大，鋁需求

和價格前景看好。 

止蝕價:4.0 
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Major Market Indicators 

 7 Apr 6 Apr 4 Apr 

Mkt. Turn.(mn)  134,200 102,800 

Stock Advances  714 1,145 

Stock Declines  937 483 

HSI  22,081 22,502 

Change  -422 +463 

Stock Pick 

HSI Technical Indicators 

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

  

HSCEI Technical Indicators  

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

China Resources Cement (1313) 

Target: $8.0 
Looking ahead, China government launch measures to 

boost infrastructure investment and stabilize property 

demand, cement sector outlook will improve.  Current 

valuation at 6.3x prospective P.E and dividend yield 

over 7% is not demanding. We suggest to accumulate. 

Stop loss: $6.0 

 

China Mobile (0941) 

Target: $63 
China Mobile’s full year DPS rose 23.4% to HK$4.06. 

China Mobile promise to increase its dividend payout 

ratio from current 60% to 70% in three years. China 

Mobile current valuation is 7.6x FY22 prospective P/E 

and dividend yield of 8%, which is attractive, we 

suggest to accumulate. 

Stop loss: $50 

 

Truly International (0732) 

Target: $2.9 
Share prices of smartphone supply chain have plunged, 

largely factoring in the negative impacts. We suggest 

investors to slowly accumulate suppliers with growing 

non-smartphone businesses, such as Truly. Truly is 

expected to see rising automotive component, offering 

revenue momentum. We thus suggest investors to buy. 

Stop loss: $1.9 

 

Market Overview 

 

 香港投資日誌 
 

2022年 5月 3日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,593 

50 天平均線 21,690 

250 天平均線 24,081 

14 天 RSI 49.34 

第一阻力位 21,000 

第一支持位 20,800 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,002 

50 天平均線 7,481 

250 天平均線 8,961 

14 天 RSI 51.69 

第一阻力位 7,500 

第一支持位 7,000 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

大市點評 

人民幣兌美元持續走弱、4 月中國製造業和服務業 PMI均疲弱、中央政

治局提出措施支持經濟增長、上海疫情出現好轉跡像等不同好淡因素影

響，恆指在上週五大幅反彈後，預計港股今日將窄幅震盪。恆指今日於

21,000點整固。 

中央政治局表示將支持互聯網平台公司健康發展，主要平台龍頭股上週

五大幅上漲。然而，納指的疲軟可能會影響互聯網行業的情緒。投資者

短期關注中國政府是否會在平台領域推出更具體的措施。另一方面，中

國政治局也表示要放寬對中國房地產市場的信貸控制。然而，由於上海

和其他一些城市的管控措施，4月份中國房地產銷售進一步惡化，同比

下降超過 50%。建議待調整，趁低積累華潤置地(1109)等大型國企。 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 4 月 29 日 4 月 28 日 4 月 27 日 

大市成交(百萬元) 165,100 105,800 125,100 

上升股份 1,138 1,0336 851 

下跌股份 496 550 704 

恒生指數 21,089 20,276 19,946 

變動 +813 +330 +12 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

比亞迪(1211) 

目標價:270 比亞迪於上周公布第一季業績，首季多賺 2.4 倍，

純利至 8.1 億元（人民幣．下同），營業收入受惠

新能源汽車行業快速增長，按年升 63%至 668.3億

元。國策支持新能源車下鄉，比亞迪在新能源塊板

具長期投資潛力，建議收集。 

止蝕價:215 

 

中國移動(0941) 

目標價:60 中移動第一季度收入同比增長 14.6%至 2,273 億

元人民幣，符合預期。然而，EBITDA 和淨利潤分

別增長 5.6%和 6.5%，低於市場預期。 DICT 的強

勁表現支持 2022 年中高位數增長的收入增長。中

移動長期前景良好，8 倍預期市盈率，8%股息率，

估值不高，建議增持。 

止蝕價:48 

 

建設銀行(0939) 

目標價:6.0 建行 1Q22 收入同比增長 2.5%至 2,002 億元人民

幣，撥備前營業利潤也僅同比增長 2.2%。淨利潤

同比增長 6.8%至 887 億元人民幣，符合預期。建

行的淨利息收入增長穩健，近期股價疲軟已經反映

手續費收入疲弱等部分負面影響，建議趁低吸納。 

止蝕價:5.1 

 

 
   

香港投資日誌 
 

2022年 3月 24日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,766 

50 天平均線 23,153 

250 天平均線 25,789 

14 天 RSI 51.91 

第一阻力位 22,400 

第一支持位 22,000 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,108 

50 天平均線 8,091 

250 天平均線 9,320 

14 天 RSI 50.69 

第一阻力位 7,800 

第一支持位 7,400 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

大市點評 

中國科技股昨晚早段在美國 ADR 市場高開，但最終收低。此外，中

國民營房地產開發商的債務問題在短期內仍然令人擔憂。預計港股今

日低開，恆指於 22,000點爭持。 

港股通淨流入周三增至 45 億港元，其中，收市後公佈業績的騰訊和

中移動(0941)淨流入最多。騰訊 2021年 4季度調整後利潤按年下降 

25%，低於市場預期。市場下調騰訊 2022年盈利預測及目標價，預計

騰訊股價今日承壓，400港元仍是主要阻力。另一方面，中國移動派

息高於預期，並承諾在三年內將派息率從目前的 60%提高至 70%。加

上穩定的盈利增長前景，投資者可以增持。 

 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 3 月 23 日 3 月 22 日 3 月 21 日 

大市成交(百萬元) 177,300 140,300 149,000 

上升股份 1,019 1,180 809 

下跌股份 676 503 872 

恒生指數 22,154 21,889 21,223 

變動 +265 +668 -191 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

百威亞太 (1876) 

目標價:24.5 疫情在封城措施下有望放緩，以及引入新冠病毒口

我們預期國內服藥將有利國內消費逐漸復甦，利好

百威高端化策略。百威高端銷售去年增 50%，2022

年公司計劃將其超高品牌及高端品牌推向逾 45 及

70個城市，有利盈利增長，建議收集。 

止蝕價:18.5 

 

匯豐控股(0005) 

目標價:60 美國聯儲局上星期議息會議宣布加息 0.25 厘，是

2018年 12月以來首次加息，也開啟了升息循環。

預期今年剩下的 6次決策會議都將升息。我們預期

進入加息週期利好銀行股表現，拓寬淨息差，建議

投資者逢回調吸納匯控。 

止蝕價:42 

 

中國鋁業(2600) 

目標價:7.5 中國鋁業 FY21 收入按年增長 45% 至 2,697 億元

人民幣，淨利潤增長 5.6 倍至 50.79 億元人民幣。

由於大宗商品價格大幅上漲，鋁價也在 2022 年 3 

月創下新高。強勁的鋁價將利好中國鋁業的盈利能

力。長期來看，由於新能源領域用鋁量大，鋁需求

和價格前景看好。 

止蝕價:4.0 
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Major Market Indicators 

 7 Apr 6 Apr 4 Apr 

Mkt. Turn.(mn)  134,200 102,800 

Stock Advances  714 1,145 

Stock Declines  937 483 

HSI  22,081 22,502 

Change  -422 +463 

Stock Pick 

HSI Technical Indicators 

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

  

HSCEI Technical Indicators  

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

China Resources Cement (1313) 

Target: $8.0 
Looking ahead, China government launch measures to 

boost infrastructure investment and stabilize property 

demand, cement sector outlook will improve.  Current 

valuation at 6.3x prospective P.E and dividend yield 

over 7% is not demanding. We suggest to accumulate. 

Stop loss: $6.0 

 

China Mobile (0941) 

Target: $63 
China Mobile’s full year DPS rose 23.4% to HK$4.06. 

China Mobile promise to increase its dividend payout 

ratio from current 60% to 70% in three years. China 

Mobile current valuation is 7.6x FY22 prospective P/E 

and dividend yield of 8%, which is attractive, we 

suggest to accumulate. 

Stop loss: $50 

 

Truly International (0732) 

Target: $2.9 
Share prices of smartphone supply chain have plunged, 

largely factoring in the negative impacts. We suggest 

investors to slowly accumulate suppliers with growing 

non-smartphone businesses, such as Truly. Truly is 

expected to see rising automotive component, offering 

revenue momentum. We thus suggest investors to buy. 

Stop loss: $1.9 

 

Market Overview 

 

 香港投資日誌 
 

2022年 5月 25日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,172 

50 天平均線 20,875 

250 天平均線 24,588 

14 天 RSI 45.10 

第一阻力位 20,262 

第一支持位 20,000 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 6,909 

50 天平均線 7,139 

250 天平均線 8,736 

14 天 RSI 45.92 

第一阻力位 7,000 

第一支持位 6,600 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

大市點評 

網易（9999）和快手（1024）最新公佈的季度業績好於預期。然而，中

資科技股昨晚在美國 ADR 市場仍然疲軟。此外，亞洲地緣政治緊張加劇，

預計港股投資者態度將轉趨謹慎，限制港股上行空間。預計今日港股將

繼續整固，恆指阻力位於 20 天平均線 (20,262點)。 

港股通淨流入周二收窄至 9.2 億港元，其中，中移動（0941）和協鑫科

技（3800）淨流入最多，騰訊（0700）和美團（3690）仍然繼續被淨拋

售。此外，美國銀行股於過去數個交易日大幅反彈，港銀特別是匯控(0005)

亦表現良好。然而，全球經濟衰退的擔憂可能會抵消淨息差擴張（由於

加息）帶來的部分好處，匯控短期阻力位於 100 天平均線（51.5 港元），

投資者可可趁匯控股價近期上漲，先行獲利。 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 5 月 24 日 5 月 23 日 5 月 20 日 

大市成交(百萬元) 113,600 105,100 122,700 

上升股份 500 677 1,147 

下跌股份 1,089 868 469 

恒生指數 20,112 20,470 20,717 

變動 -358 -247 +597 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

中海油(0883) 

目標價:11.8 雖然美國經濟放慢對石油需求減少，但中國疫情改

善復工支持石油需求，原油價格維持高位。我們預

期中海油將受惠油價上升，油價上升推動公司今年

第一季淨利潤年增 132%，預計第二季盈利增長動能

持續。公司宣佈派發期末及特別股息每股 1.18 港

元，股息率達 11%，具防守性。 

止蝕價:9.3 

 

中遠海控(1919) 

目標價:15.0 上海 5月中達至社會面清零，並宣佈分兩階段復工

復產，計劃 6月擴大企業復工面。我們預期復工有

利出口貨櫃運費見底反彈，上海上週貨櫃單日輸送

量恢復至正常的 9 成。中遠宣佈 12 個月內回購股

份 15-30億元人民幣，支持股價回升，建議投資者

回調吸納。 

止蝕價:12.2 

 

中國平安(2318) 

目標價:57.0 中國政府放寬對中國房地產市場的信貸控制，這將

有利於平保（平保不少投資於房地產業務）。中國

政府出台支持資本市場措施，國內 A股市場回穩，

利好平保投資收益。平保現股價 0.85 倍賬面價

值，估值跌至較低水平，股息率超過 5%。 

止蝕價:42.0 

 



   香港投資日誌 
 
 

http://www.kgieworld.com  25 May 2022 2 

 
 

小鵬汽車-W (9868)：第一季業績增長放緩; 高估值股仍預受壓 

 小鵬汽車在昨日公佈 2022 年第一季業績，季度總收入達 74.55

億人民幣(下同)，按年上升 152.6%，但環比減少 12.9%。非公

認會計原則普通股股東應佔淨虧損 15.3億元，相比上年同期淨

虧損 7.0億元。第一季汽車交付量達 34,561輛，按年上升 159%。 

 第一季毛利率為 12.2%，與同比及環比大致相同。在投資者會

議中，公司指出上海封城而令高端電動車的交付量有所下降，

從而令第二季的毛利率會有所下跌。預計之前汽車加價後的得

益會在第三季反映出來。而管理層長遠毛利率定在 25%，與電

動車龍頭特斯拉的約 27%毛利率相若。 

 小鵬也給予第二季汽車交付量的指示，交付量將介乎 31,000至

34,000 輛，按年增長約 78.2%至 95.4%。以預測上限計，上半年的交付量約 69,000 輛，相信全年

可以交付超過 10萬輛電動車的門檻。 

 在供應鏈問題方面，目前晶片供應的能見度仍然非常有限，預計晶片供應瓶頸將持續到 2023 年甚

至更久。而電池供應方面，小鵬指出因為原材料價格持續下跌，令電池成本可以減低。而復工進度

理想，小鵬在肇慶工廠於 5 月中旬恢復雙班制生產，小鵬汽車正在努力加快車輛交付。 

 在第二季盈收方面，公司指示將介乎 68 億元至 75 億元，按年增長約 80.8%至 99.4%。以約-25%經

濟利潤率及指示上限計算，第二季為負 18.4億元，環比虧損收窄約 8,000萬元。而而首 12個月的

市銷率為 4.12 倍，仍高於行業平均的 3.3 倍。小鵬交出相對保守的第二季指示，預計營收增長約

嚴重受壓，建議投資者需對這些高估值電動車廠觀望。 

 

分析員: 龔俊樺 

 

 

 

每日焦點 

小鵬汽車-W (9868) 摘要 

收市價(港元) 81.80 

2022財年 

市盈率(倍) 
NA 

2022財年 

股息率(%) 
NA 

52 周高(港元) 220.0 

52 周低(港元) 71.85 

14天 RSI 45.80 
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快手科技(1024): 第一季度表現優於預期；短期受疫情拖累收入 

 快手發佈第一季度業績，收入按年增長 24%至 211 億元(人民

幣，下同)，比市場預期高 2.3%；經調整 EBITDA 虧損 15.5 億

元，低於市場預估虧損 27億元；而經調整淨虧損為 37.2億元，

自去年同期 56.5 億元收窄，亦低於市場預期虧損 45 億元。第

一季度日活躍用戶數(DAU)按年增加 17%至 3.46 億，月活躍用

戶數(MAU)年增 15%至 5.98 億。第一季每 DAU 用戶日均時長按

年增加 29%至 128分鐘。 

 收入拆分下，廣告收入按年升 33%至 113.5億元，佔收入 53.9%，

期內廣告主數目按年大升六成。而廣告連接至其電商服務成功

拓展廣告收入，另外因其閉環生態鏈及成功項目營運如冬奧及

春節活動，品牌廣告主數目亦上升。直播收入則按年升 8.2%至 78億元，按年增長放慢，相信是受

到監管收緊影響。包括電商業務在內的其他業務收入增長 54.6%至 19億元，主要由電商業務推動。

第一季度電商交易總額增長 47.7%至 1,751億元，其中 99%以上來自閉環電商快手小店 。 

 快手表示廣告收入增長於 3月中旬開始放緩，目前未見有明顯的恢復勢頭；不過，一旦市況恢復，

廣告業務會有明顯反彈；長期相信快手的廣告市場份額會進一步提升。公司另表示物流、倉儲及生

產等疫情管控限制下，電商的開播受到影響，因為廣告及銷售有直接關連，大部分商面對該情況會

選擇暫緩廣告的投放，近期略見有恢復信號。而品牌廣告對宏觀經濟亦較敏感，現階段廣告商更關

注效果的表現，短期品牌業務會受到影響，由於品牌業務處於早期階段，相對成熟企業，受疫情的

衝擊較小。 

 我們相信疫情使第二季廣告及電商收入減少，而快手第一季業績顯示用戶參與度提高，廣告市佔率

亦增加。因此我們相信疫情舒緩後收入增長將反彈，現時預期最快第三季度。扭虧為盈時間點可能

因疫情及宏觀因素影響而延後，市場預期 2024年轉為盈利。快手現時估值為 2.3倍 2022年市銷率，

對平上市以來平均 5.6倍，短期我們認為第一季度優於預期業績將支持股價反彈，但上行空間將視

乎疫情及宏觀經濟發展，建議投資者候回調吸納。 

 

分析員: 何沛鴻 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

快手科技(1024)摘要 

收市價(港元) 63.35 

2022年 

市銷率(倍) 
2.3 

2022年 

股息率(%) 
- 

52 周高(港元) 222.0 

52 周低(港元) 53.15 

14天 RSI 49.2 
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滬/深港通數據 

 

十大活躍港股通(滬) 
股份名稱 代號 買入金額(港元) 賣出金額(港元) 成交金額(港元) 
美團－Ｗ 3690 580,285,190 972,850,686 1,553,135,876 

騰訊控股 700 695,953,700 767,164,620 1,463,118,320 

中國移動 941 1,130,449,225 168,917,175 1,299,366,400 

長城汽車 2333 498,831,920 447,291,830 946,123,750 

比亞迪股份 1211 332,062,400 297,266,071 629,328,471 

吉利汽車 175 297,091,520 249,970,080 547,061,600 

協鑫科技 3800 433,817,700 106,165,650 539,983,350 

中國電信 728 201,763,900 172,405,260 374,169,160 

快手－Ｗ 1024 190,777,885 166,139,110 356,916,995 

小鵬汽車－Ｗ 9868 247,460,510 108,835,095 356,295,605 

資源來源: 港交所 

十大活躍港股通(深)  
股份名稱 代號 買入金額(港元) 賣出金額(港元) 成交金額(港元) 

騰訊控股 700 459,690,540 495,728,220 955,418,760 

美團－Ｗ 3690 481,248,760 344,141,680 825,390,440 

比亞迪股份 1211 90,626,600 668,568,500 759,195,100 

長城汽車 2333 333,986,130 202,313,370 536,299,500 

中國海洋石油 883 298,186,260 233,444,640 531,630,900 

李寧 2331 221,913,275 277,110,175 499,023,450 

吉利汽車 175 286,955,860 130,234,660 417,190,520 

快手－Ｗ 1024 148,191,420 157,862,300 306,053,720 

兗礦能源 1171 189,247,800 70,828,000 260,075,800 

廣汽集團 2238 152,012,640 59,378,260 211,390,900 

資源來源: 港交所 

其他資料 
  
十大成交股份 

 

 滬股通 深股通 港股通(合計) 
每日額度餘額(億人民幣) 555.17 550.92 817.13 

占額度(%) 106.8 105.9 97.3 

股份 代號 變幅 按盤價 成交金額(億) 
騰訊控股 700 -2.54% 338.00 67.06 

美團－Ｗ 3690 -4.83% 159.60 55.35 

比亞迪股份 1211 -5.77% 254.80 37.34 

京東集團－ＳＷ 9618 -5.26% 201.60 36.94 

阿里巴巴－ＳＷ 9988 -1.76% 83.60 35.06 

中國移動 941 0.76% 52.90 27.83 

長城汽車 2333 5.08% 12.42 27.02 

吉利汽車 175 3.52% 14.12 20.90 

快手－Ｗ 1024 -3.94% 63.35 17.56 

友邦保險 1299 -0.86% 77.05 15.00 
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十大沽空股份 

資源來源: AAStocks 

本周經濟日誌 

 
上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其有
聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 

股份 代號 沽空金額 成交金額 沽空比率 
盈富基金 02800.HK 13.50 億 40.72 億 33.17% 

騰訊控股 00700.HK 12.40 億 67.06 億 18.50% 

美團－Ｗ 03690.HK 9.15億 55.35 億 16.53% 

京東集團－ＳＷ 09618.HK 9.15億 36.94 億 24.76% 

阿里巴巴－ＳＷ 09988.HK 8.06億 35.06 億 22.98% 

比亞迪股份 01211.HK 5.98億 37.34 億 16.02% 

吉利汽車 00175.HK 5.47億 20.90 億 26.19% 

快手－Ｗ 01024.HK 4.92億 17.56 億 28.03% 

中國平安 02318.HK 4.69億 9.11億 51.53% 

長城汽車 02333.HK 3.91億 27.02 億 14.47% 

日期 地區 事項 預測資料 上次數據 
週一 香港 小鵬汽車(9868)業績     

週二 美國 5 月製造業 PMI 57.9 59.2 

  5 月服務業 PMI 55.2 55.6 

  4 月新屋銷售 750k 763k 

 歐元區 5 月製造業 PMI   55.5 

  5 月服務業 PMI   57.7 

 香港 
快手(1024)、中通快遞(2057)、金山軟件(3888)、網易

(9999)業績 
    

週三 美國 4 月耐用品訂單 0.6% 1.1% 

 香港 阿里健康(241)、石藥集團(1093)業績     

週四 美國 聯儲局議息會議紀錄(5月 4日)     

  第 1季 GDP(季比) -1.3% -1.4% 

  首次申請失業救濟金人數（截至 5月 21 日)   218k 

  持續申請失業救濟金人數（截至 5月 14 日)   1,317k 

  4 月成屋銷售(月比) -1.8% -1.2% 

 香港 聯想(992)、百度(9888)、阿里巴巴(9988)業績     

週五 美國 4 月批發庫存(月比)   2.3% 

  4 月個人收入 0.5% 0.5% 

  4 月個人支出 0.6% 1.1% 

  4 月零售庫存(月比)   2.0% 

  4 月 PCE平減指數(月比) 0.2% 0.9% 

  5 月密西根大學消費情緒 59.1 59.1 

免責聲明 部份凱基亞洲有限公司股票研究報告及盈利預測可透過 KGIEWORLD.COM 取閱。詳情請聯絡凱基客戶服務代表。本報告的資料及意見乃源於凱基證券亞洲有限公司的內部研究活動。

本報告內的資料及意見，凱基證券亞洲有限公司不會就幷公正性、準確性、完整性及正確性作出任何申述或保證。本報告所載的資料及意見如有任何更改，本行幷不另行通知。

本行概不就因任何使用本報告或其內容而產生的任何損失承擔任何責任。本報告亦不存有招攬或邀約購買或出售證券及/或參與任何投資活動的意圖。本報告只供備閱，幷不能在

未經凱基證券亞洲有限公司書面同意下，擅自複印或發佈全部或部份內容。凱基集團成員公司或其聯屬人可提供服務予本文所提及之任何公司及該等公司之聯屬人。凱基集團成

員公司、其聯屬人及其董事、高級職員及雇員可不時就本報告所涉及的任何證券持倉。 


