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AI-ready 資料架構將加速企業決策及擴展速度  

軟體產業︰ Data & Analytics 

         重要訊息 

資料(Data)及分析(Analytics)公司 Oracle(美；ORCL US)、Snowflake (美；SNOW US) 

與 MongoDB (美；MDB US)公布 C3Q25 財報。展望 2026 年資料及分析產業將受惠

GenAI推論帶動的AI-native架構轉換，以及企業加速自管資料庫向 fully-managed AI-

ready 平台遷移趨勢。 

評論及分析 

ORCL：強勁的 RPO 尚未轉成短期營收上修動能。ORCL F2Q26(財年止於 5 月)RPO 年

增 433%達 US$523bn 優於預期 1%，惟市場擔憂未得到充份申論：(1)F2Q26 OCI 營收

cc 年增低於預期 3ppts，F3Q26 雲服務營收財測中位數年增 39%低於預期 3ppts，

FY26 營收財測維持僅符合市場預期，主要上修發生在 FY27 營收財測上調 US$4bn 優於

預期 5%，係因資本支出與營收認列有 2-3 個月落差，ORCL 上季上線 400MW 資料中

心容量(vs. CSPs普遍在1GW)；(2)FY26資本支出上修US$15bn，高於市場預期43%，

但 F2Q26 FCF 短缺 US$13.2bn，需進行外部融資；(3)維持 AI IaaS GM 達 30-40%目

標，多雲統一額度策略，OCI Marketplace 消耗量年增 89%，應用軟體年增率普遍

12%+，惟雲應用營收 cc 年增率仍低於市場預期 1ppts。 

SNOW & MDB 財報皆優於預期。SNOW F3Q26 營收/adj. EPS 優於預期 2/13%，相

較於 F1H26營收優預期幅度平均約 4%有所收斂，F4Q26產品營收財測亦僅符合預期，

係受到 AWS 10/20 停擺及淡季效應影響。本季 AI run-rate 提前達 US$100mn，

Snowflake Intelligence 上線即累積 1.2k 客戶，AI 影響 50%新簽 bookings。MDB 

F3Q26 營收/adj. EPS 優於預期 6/66%，Atlas 在大型企業與 AI-native 新創帶動下年增

30%連三季加速；本季新增 2.6k 客戶、self-serve 推動 YTD 新客成長 65%，non-Atlas

亦受多年度合約帶動回升，企業現代化與 SQL/Elasticsearch 遷移潮亦強化中期成長能

見度，多雲與 AI 時代推動 OLTP＋JSON＋向量搜尋的整合架構需求放大。 

資料及分析展望：AI 推動資料架構全面轉型，Multi-model 與 AI-ready DB 加速放

量。展望 2026 年資料及分析需求將因 AI 的普及化而持續加速，Gartner 預估 DBMS 市

場規模 2026 年增 17%，凱基認為產業動能將由兩大主軸推動：(1)GenAI 推論資料量遽

增，企業資料架構由單一分化的 SQL/noSQL 轉向 Multi-model 整併，推論行為與多模

態內容大幅提升向量、半結構化資料比重，從傳統 SQL 轉向可同時支援 OLTP＋向量搜

索＋embeddings 的 Multi-model 架構；同時 AI 賦能 BI 週期啟動，企業將更多資料運

算前移至 AI Data Cloud，以支撐即時決策、Agent 工作流與自動化分析需求；

(2)Fully-managed AI-ready DB 平台有助企業加速擴展功能。隨開源軟體在 AI 場景加

速滲透/複雜化，企業對現代化架構的託管能力、長期支援與安全維運依賴提升，推動

資料平台從自建維運轉向 fully-managed、AI-ready 雲端 DB。我們看好受惠者包含

SNOW 與 MDB。 

投資建議 

我們看好資料與分析軟體於 2026 年更為顯著且廣泛的受惠 GenAI 推論放量及資料架構

全面整合趨勢，該次產業凱基首選 SNOW 與 MDB。 

投資風險 

企業 IT 支出動能趨緩；AI 工作負載放量不如預期；市場競爭。 
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上述為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其有聯繫者並無擁有上述有關建議

股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 
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