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展望疲軟，但股價因資料中心反彈  

  
重要訊息 

高通公告 2Q26 財報與展望，股價雖因資料中心反彈，但我們對營收貢獻仍保守看待。 

評論及分析 

2Q26 營運表現略優於市場預期。2Q26 營收 US$106.0 億，季減 13.5%，略優於市場

預期的 US$105.6 億。QCT(晶片)業務營收 US$90.8 億略低於市場共識，手機業務受記

憶體漲價影響季減 23%達 US$60.2 億，車用業務受惠新產品出貨季增 20%達 US$13.3

億，IOT 業務雖季增 2.3%但仍受到消費性 IoT 需求疲軟影響。QTL(授權)營收 US$13.8

億則優於市場預期。 

但 3Q26 展望極其疲軟。公司預估 3Q26 營收 US$92-100 億，以營收中值計算，季減

9.4%，低於市場共識的 US$102.3 億。公司預估 QCT 業務營收約 US$79-85 億，季減

9.7%；手機業務預估季減 19%，IoT 持平，車用則預估季增雙位數。手機業務的大幅衰

退，主要受到中國廠商持續去庫存、記憶體限制衝擊終端需求，以及蘋果市占率隨著新

機發布而開始大幅縮減。 

資料中心雖有題材但貢獻較少。公司宣佈正與 CSP 業者進行 ASIC 合作，預計今年底將

開始出貨，推動股價自法說會後上漲約 13%，我們預期六月份的分析師大會將會釋出更

多細節，但考量到公司在AI晶片的起步較晚，相關的營收貢獻估計遠低於同業。除此之

外，2H26-2027 年仍將面臨三星或中系業者晶片市佔率變動的風險，我們保守短期的

股價成長動能。 

投資建議 

我 們 維 持 「 持 有 」 評 等 以 及 目 標 價 US$160 ， 下 調 2026-28 年 EPS 至

US$10.7/$9.9/US$10.5，我們認為在 AI 領域中，有更多低本益比且基本面更佳的標

的。 

投資風險 

記憶體缺料緩解、手機市佔率提升、車用/IoT 加速增長。 

 
 
 
   

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
   

Qualcomm (QCOM.O/QCOM US) 
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美國 Qualcomm 
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