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AI 營收雖維持成長性，但供貨市佔具下滑之隱憂 

Jabil (JBL.N/JBL US) 

   
重要訊息 

Jabil FY4Q25 財報與 FY1Q26 展望雖優於市場預期，但因公司目前 AI 產能已達滿載，

市場擔憂其成長性與供貨市佔將下滑，導致收盤股價下跌 7%。 

評論及分析 

AI 需求推升 FY4Q25 EPS 達 3.29 美元，優於凱基與市場共識預估。Jabil 公告 FY4Q25 

(2025 年 6-8 月) 財報，營收年增 19%、季增 5%至 82.5 億美元，優於凱基與市場共識

預估2%/9%，動能來自AI營收較原預期高出約 5億美元，使 EPS年增42%、季增29%

至 3.29 美元，優於凱基預估 8%與市場共識預估 13%。 

AI 產能受限再加上同業競爭，預期 Jabil 供貨市佔將下滑。Jabil FY2026 營收主要成長

動能仍來自 Intelligent Infrastructure，管理層展望其將年增 18%，其中 AI 相關營收預

期將年增 25%至 112 億美元。凱基考量 Jabil 雖受惠亞馬遜 (美) ASIC 需求持續提升，

使整體 AI 營收維持成長性；但受到公司產能短期不足影響，北卡羅來納州新廠區預計

FY2027 才會顯著貢獻營收，再加上同業 Flex (美) 競爭的影響，預期將使 Jabil 來年之成

長性低於同業表現，亞馬遜 ASIC 供貨市佔則自約 50%下滑至 40%。 

預估 Jabil FY2026 EPS 年增 17%至 11.42 美元。凱基此次評價大致維持不變，我們預

估 Jabil FY2026 營收年增 9%至 323.5 億美元，動能主要來自 AI 需求成長；FY2026 營

利率預估年增 0.2ppt 至 5.6%，動能來自營收規模提升，以及公司減少低毛利率之消費

性產品接單、使產品組合轉佳；FY2026 EPS 預估年增 17%至 11.42 美元，相較市場共

識 EPS 為 10.79 美元。 

投資建議 

凱基維持「持有」之評等，目標價為 205 美元 (18x FY2026F EPS)。 

投資風險 

亞馬遜下單量驟降；車用需求不如預期；地緣政治衝突影響廠區稼動率。 
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上述為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其有聯繫者並無擁有上述有關建議

股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 
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