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AI 晶片設計推動 EDA/IP 產業成長  

IP/EDA 產業 

      
重要訊息 

我們首評 Synopsys (SNPS)與 Cadence (CDNS)，兩者均受惠於 AI 晶片與晶片設計複雜

度提升所帶來的 EDA 產業結構性增長。 

評論與分析 

AI/HPC 與設計複雜度提升推動需求。電子設計自動化(EDA)產業正經歷結構性增長，

預估 2024-2028 年複合成長率 (CAGR) 將維持在約 11%的雙位數水準，主要受惠於先

進製程(如 GAA、CEFT)和先進封裝所帶來的設計複雜度指數級提升所驅動。此外，客製

化 AI 加速器也促使系統廠商(如 Google、Meta、Amazon 等)成為 EDA 軟體的主要採

購者，隨著這類大型 CSP 業者與晶圓廠持續增加研發支出，EDA 產業的增長故事將持

續下去。 

雙寡頭壟斷：Synopsys 與 Cadence 各有所長。EDA 市場屬於高度集中產業，由

Synopsys 和Cadence合計市佔率超過 75%，形成難以撼動的雙寡頭壟斷格局，得益於 

EDA 產品的互補性和深度客製化的流程，使得客戶通常會同時採購多家供應商的工具

集。然而，兩家公司在利潤率和 IP 策略上略有差異，Cadence 憑藉核心 EDA 軟體享有

較高的營業利潤率(約 47.5%)，對比 Synopsys 因其 IP 業務營收佔比較高，整體利潤率

有所稀釋(約 38.5%)。然而，Synopsys 廣泛的即插即用標準型 IP 組合，使其在未來 

Chiplet 架構轉型中，有望成為更全面的「一站式」解決方案供應商。 

地緣政治風險與中國本土化進程的影響有限。地緣政治緊張局勢是 EDA 產業面臨的一

定風險，儘管美國對中國EDA軟體出口的臨時管制已被撤銷，但此類政策的不確定性對

Synopsys (中國營收佔 15%)和 Cadence(中國營收佔 12%) 的短期營收造成影響。同

時，中國正努力發展本土 EDA 能力以實現技術自主。然而，由於 EDA 市場具備高技術

進入壁壘(如需專有演算法、大量研發投入)，中國本土 EDA 企業多聚焦於 10nm 及以上

成熟製程，且尚未完成平台化。因此，預計中國本土化取代過程將會非常緩慢，短期內

不會對兩家技術領先者構成重大威脅。 

投資建議 

我們首評 Synopsys (SNPS)與 Cadence (CDNS)，Synopsys 預計 2026 年受大客戶 IP

業務失敗所影響，將面臨短期逆風，但 2027 年有望回歸增長循環，且併購 Ansys 彌補

了物理模擬短板，將與 Cadence 競爭系統級設計主導權。Cadence 因為客戶分散、IP

營收佔比小(約 10%)，且公司早期投入物理和類比分析，在處理複雜的先進封裝與 3D-

IC 設計上，享有先行者與原生整合優勢。兩家雖皆為 AI 晶片複雜化的受惠者，但

Cadence 短期營運更穩健。 

投資風險 

總體需求疲弱、出口管制措施升級、全球地緣政治風險升溫。 
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美國 Synopsys 
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