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重要訊息 

晶圓廠設備(WFE)業者 ASML , KLA 和 Lam Research 4Q22 營收均符合或超過市場

預期(見圖三)，反應設備供給順暢與消化積壓訂單。展望 2023，僅 ASML 

1Q23/2023 營收展望優於市場預期，主因 ASML 機台特性以及先進邏輯設備需求

仍穩健，而 KLA 和 Lam Research 1Q23 展望不如市場預期，主要反應記憶體市場

需求疲弱，符合我們先前預期(請見 2023/1/16 報告 - 首選先進邏輯設備業者，靜

待記憶體市場落底)。展望整體市場，KLA 和 Lam Research 均維持前季看法，即

2023 年 WFE 市場約年減 20% 至約 750 億美金(2022 年約 950 億美金)，其中各應

用強弱勢不變，先進邏輯需求仍最為強勁，後續依次為落後邏輯、NAND 與

DRAM 設備。 

評論及分析 

ASML 展望 2023 年營收年增 25%。ASML 2023 年營收展望超過市場預期 4%，

2023 年預計出貨 60 台 EUV 和 375 台 DUV(25%為浸潤式機台)，估 2023 年 EUV

營收年增 40%、非 EUV 年增 30%，而服務業務年增 5%。由於目前客戶普遍預期

存貨調整將於 1H23 完成，2H23 有望迎來需求復甦(如中國解封)，因此在

DUV/EUV 機台平均交貨期長於潛在的景氣衰退期下，公司 4Q22 積壓訂單季增(至

404 億歐元)，重申 2023 年產能供不應求，維持產能擴張計畫。 

KLA 和 Lam Research 1Q23 展望不如市場預期。KLA 和 Lam Research 1Q23 營

收展望分別低於市場預期5%和12%，主因客戶樽節資本支出。公司表示NAND和

DRAM 的庫存水準非常高，目前致力於減少新增產能與降低產能利用率，以使庫存

盡快回到正常水準。Lam Research 預計其 2023 年 NAND 營收年減幅度將大於

DRAM，1H23 營收將優於 2H23，部分受惠於遞延收入影響，預估整體 WFE 市場

1H23 等同於 2H23。KLA 則表示由於製程控制機台主要供研發階段使用，而在景

氣下行階段，半導體製程研發投資相對穩健，且邏輯的製程控制機台使用密度高於

記憶體，KLA 預期其設備業務 2023 年能略優於整體市場表現。 
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