
動態更新 

筆電代工 ‧ 台灣  

 

五月 08, 2026  1   

AI 與通用伺服器推動 2026 年營收成長  

      重要訊息 

1Q26 EPS 3.06 元，季增 18%、年增 66%，略低於凱基原估，主因少數股權較高。4 月

營收月減，反映筆電與 GB 出貨量下降，以及來自緯穎(6669 TT, NT$5,200,增加持股)的

營收下滑。 

評論及分析 

1Q26 EPS 略低於預期，因少數股權較高。1Q26 EPS 3.06 元，低於凱基預估，主因為

緯穎少數股權較高。毛利率 5.2%略低於原估，因 AI 伺服器營收占比上升。不過，費用

控管得宜使營利率達 3.4%，優於預期，其中緯穎營利率為 6.3%、緯創本身為 2%。緯

創本身營利率僅較 4Q25 的 2.1%小幅季減，獲利性已趨穩定，雖 GB300 AI 伺服器出貨

由 4Q25 約 2.4k 櫃增至 1Q26 的 3.9-4k 櫃。1Q26 營業利益優於預期，但受 13 億元匯

兌損失及較高的少數股權所抵銷，最終 EPS 略低於預期。 

2Q26 展望正向。4 月營收 2,834.4 億元，月減 15%，反映筆電出貨量月減 36%至 180

萬台、GB300 AI 伺服器出貨量月減 15%至約 1.3-1.4k 櫃，加上緯穎通用伺服器定價模

式調整使其營收下滑。然而，凱基預期 2Q26 筆電出貨將優於原估，僅季減 5-10%；同

時，GB 系列 AI 伺服器出貨量可望小幅季增約 3-5%至約 4-4.2k 櫃。考量緯穎 2Q26 營

收可能季減之影響，我們預期緯創整體營收將季增約 2%。受惠緯穎營利率改善及緯創

營利率持穩，我們上調 2Q26 營利率預估，並預期 EPS 將季增。 

預期展望更加正向。緯創 2026 年 EPS 成長主要動能包括：(1) AI 伺服器系統(L10)出貨

與營收年增逾一倍，因 GB 與 VR 將出貨約 1.5 萬櫃；(2) AI 伺服器零組件營收將年增至

逾 1,000 億元，受惠於 compute board (Bianca/Strata) 需求成長；(3)交換器營收年增

逾 10 倍至 160-180 億元；及 (4) 通用伺服器需求較預期強勁。我們小幅上調 2026 年

EPS 預估至 13.96 元 (年增 54%)，伺服器營收佔比升至 85%。我們持續預期來自 AMD 

(美)的需求將帶動零組件營收成長；而 Nvidia (美) LPU baseboard 專案，以及售後服務

重心自 PC 轉向伺服器市場，將帶來 2027 年之獲利上檔。我們預估 2027 年 EPS 為

18.29 元，年增 31%。 

投資建議 

考量營運展望穩健且評價具吸引力，維持「增加持股」評等與目標價 225 元，基於 15

倍 2026-27 年完全稀釋後 EPS 預估平均。 

投資風險 

需求不如預期、AI 伺服器市場競爭。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

緯創 (3231.TW/3231 TT)  
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其

有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 
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