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AI 重塑科技景氣循環，回檔即最佳布局時機  

台股投資策略          

        重要訊息 

全球科技產業正進入一個與過去截然不同的成長軌道，驅動因素不再來自消費端的

換機潮，而是由 AI 所帶動的算力需求、模型演進與平台升級週期。 

評論及分析 

AI 正在重塑科技產業的景氣循環。過去三十年，科技景氣循環幾乎與「消費性硬

體」綁定：1990~2000 年 PC 換機潮、2010 年後智慧型手機黃金時代，皆形成 

3~5 年的需求波動，因「消費者每隔幾年買一次新設備」驅動。 

然而 AI 的本質完全不同。AI 模型擴張速度遠超過任何消費性產品，運算需求呈現

高複雜度、高週轉、高強度，使 GPU 與 CPU 平台更新週期從 3~5 年縮短至 12~18 

個月。從 Hopper、Blackwell 到 2026 年 Rubin，運算架構幾乎以「年」為單位重

置資本支出。 

這意味景氣循環從「需求驅動」轉為「技術驅動」。企業更新設備不是因老舊，而

是因模型演進能立即提升效率、降低成本、改善延遲，使算力平台成為競爭力核

心。雲端業者無法等硬體，汰舊換新成為連續性資本支出，帶動半導體與零組件前

所未見的高強度需求，科技鏈景氣週期不再依賴消費復甦，而是緊跟  AI 模型與 

GPU 迭代。 

更重要的是，AI 滲透速度遠快於過去任何科技革命。PC 花近 20 年達十億用戶，智

慧型手機約 6~7 年，而生成式 AI 推出一年即改變全球行為，並牽動雲端業者爆炸

性投資。全球科技景氣重心從消費電子快速轉向 AI 資本支出，形成「結構性超級循

環」。 

AI 平台升級帶動零組件全面換代，形成新的結構性成長模式。AI 時代另一特徵是每

次架構交替都觸發整個生態系統升級，創造超越單一產品線的價值擴張。GPU 演進

不僅提升晶片性能，更帶動記憶體、封裝、PCB、散熱、電源、網路交換器等同步

進化，以承接更高效能與功耗。 

以記憶體為例，HBM2e 至 HBM3e 每代頻寬與容量倍增，推升模組價值並促進先

進封裝發展。CoWoS、SoIC 等 2.5D/3D 製程成為標準，ABF 載板、高階 CCL 銅

箔基板需求爆增，技術門檻高、產能擴充慢，供需緊俏強化供應商獲利。 

電力與散熱同樣面臨挑戰。GPU 功耗從 300W 跨越至 500W 甚至千瓦級，供電與

散熱架構需重設，高效電源、液冷系統、高密度配電成為標配，單機價值提升並創

造新市場。AI 伺服器更新週期縮短，每次汰換都是系統全面換代。 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其有聯繫者並無擁有上

述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 
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