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AI 伺服器帶動 PCB 上游原物料及設備升級  

印刷電路板產業           

          重要訊息 

2026 年傳輸速率將提升至 1.6 Tbs，損耗(insersion loss)要求也愈來愈小，除將佈

線長度縮短，解決的對策將是選擇更低損耗材料，如樹脂使用 Ultra-low Loss，玻

璃纖維布選擇 Low Dk/Df，或改用更低粗糙度的 HVLP 銅箔，因此我們認為銅箔、

玻纖布、鑽針及鑽孔設備廠商將受惠。 

評論及分析 

低粗度 HVLP4 銅箔躍為下一代 AI 伺服器主流。銅箔訊號完整性影響主要來自集膚

效應(Skin effect)，結合面粗糙度 RZ 越低才能減少干擾，標準銅箔(STD)、反轉銅

箔(RTF)、超低輪廓(HVLP)銅箔，其 RZ 規格依序為 >5 μm、1.3-5.0μm、0.5-

1.5μm，目前 HVLP 2-3 銅箔為 AI server 主流規格，預期 2026 HVLP 4 為下一代

AI server 主流。我們預期 2025 年底 HVLP4 全球月產能，除三井(日)250-300 噸、

古河(日)、福田(日)、盧森堡(陸)皆介於 100-150 噸，而我們推估金居(8358 TT, 

NT$214,未評等)約 150-200 噸。HVLP4 全球月產能近 900 噸，在 GB200/300、 

Trainium3 開始採用 HVLP 3-4 後銅箔供需將開始吃緊。 

低介電損耗 Low DK 玻纖布為 AI 伺服器標配。E-glass、Low DK1&2 Low Dk3 或

石英布(Q-glass)，其在 10GHz Df(Dielectric Loss)值規格依序為 0.007、0.003-

0.002、<0.001，其中 AI sever 主流採用 LDK、LDK2 玻纖布，至於 Low Dk3 或石

英布(Q-glass)則搭配 M9 為最先進 AI sever 的規格。主要供應商日東紡產能最快

1H26 開出，台玻(1802 TT, NT$34.3, 未評等)、富喬(1815 TT, NT$70.6, 未評等)相

繼為台灣主要 CCL 大廠認證，其中台玻繼美、日後，成為第 3 家成功開發出 Low 

DK 玻纖維布廠商，台玻公司預期 2025 年底 Low DK 布市占率可達 30%以上。 

鑽針與精密切割及鑽孔設備升級。(1) 高速板材升級推升推升鑽針用量，鑽針縱橫

比由 20 倍上升至 30-40 倍，PCB 加工難度增加，對鑽針的磨損程度高，鍍膜的角

色提升。全球主要鑽針供應商預期日本佑能、台廠尖點 (8021 TT, NT$87.6, 未評等)

與凱崴(5498 TT, NT$25.7, 未評等)可望受惠。(2) 由於背鑽孔數大幅提升至 6000 孔

以上，加上精密切割及鑽孔升級趨勢下成型機及鑽孔機設備規格提升，預期設備商

大量(3167 TT, NT$210.5, 未評等)也將大幅受惠。 

投資建議 

AI 伺服器採用高速多層暨高階材料趨勢下，我們看好銅箔、玻纖布、鑽針與切割及

鑽孔設備升級，台廠銅箔金居、玻纖布富喬、台玻、鑽針尖點及凱崴、設備大量可

望受惠。 

投資風險 

市場需求不如預期；平均售價與獲利率下滑幅度加劇。 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其

有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 
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