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AI 支撐長多格局，但第 3 季需慎防三大灰犀牛擾動  

2026下半年台股投資策略          

        AI 投資週期延續，支撐台股結構性多頭 

AI 資本支出目前仍處於持續擴張階段，尤其大型雲端服務供應商（CSP）持續上調

資本支出規模，帶動台灣 AI 供應鏈企業的獲利預期不斷上修，形成自 2023 年啟動

以來的核心多頭動能。同時，外資回補與 ETF 等被動資金持續流入，使資金結構由

過去循環性轉為結構性，進一步強化市場支撐。在基本面與資金面雙重推升下，本

波行情本質屬於 AI 驅動的結構性多頭循環延續，而非單純評價擴張所形成的短期上

漲行情。歷史顯示台股結構性多頭約可持續 4-5 年、循環性多頭約 1-2 年；若 AI 循

環重現結構性多頭，仍有約 1-2 年的上行空間。 

中長期多頭穩健，第 3 季需留意三大灰犀牛引發的震盪風險 

儘管 AI 基本面續強，使中長期多頭架構穩健，但波動風險已逐步升溫，特別是第三

季期間需格外留意。潛在風險包括油價上行推升通膨壓力，進而影響聯準會政策路

徑與長債殖利率；除此，市場對高利率環境的預期變化亦可能造成科技股評價壓

縮。同時，產業面亦需關注GPU世代轉換過程中可能出現的良率瓶頸與出貨遞延現

象，短期可能影響供應鏈營收節奏。 

2026 年底前台股高點上看 50,000 點，未來一年上看 55,000 點 

依據我們對 2027 年盈餘年增約 25%的預估，台股年底前有望上看 50,000 點（約

當 21 倍本益比），仍屬歷史多頭行情的合理區間；若盈餘上修動能延續並提升至

年增 35%，則未來一年指數上行空間有望擴大至約 55,000 點。另一方面，在評價

與資金面支撐下，40,000 點以下具備強勁中期支撐，反映市場對 AI 長期趨勢的高

度信心。在此架構下，短期回檔反而提供中長期布局機會，操作上建議逢回站在買

方，順勢參與 AI 驅動的結構性成長行情。在 AI 需求強勁帶動下，台股近三年盈餘

預期皆呈現自年初至年底持續且顯著上修的趨勢。其中，2024 年盈餘預估上修幅

度達 29%，2025 年為 16%，而 2026 年截至目前更大幅上修至 35%，顯示整體盈

餘上修動能持續強勁。 

投資組合 

展望 2026 年下半年，投資布局建議聚焦三大主軸：其一為受惠 Vera Rubin 平台升

級的相關族群；其二為 AI 應用擴散，包括機器人、AI PC 與 AI 眼鏡；其三為低軌

衛星供應鏈。另一方面，若第 3 季台股出現回檔，建議適度將部分資金轉向

PC/NB、金融及營建等具備穩定高殖利率的防禦型族群。推薦股如下 : 台積電 

(2330)、聯發科  (2454)、世芯-KY (3661)、創意  (3443)、頎邦  (6147)、鴻勁 

(7769)、穎崴 (6515)、旺矽 (6223)、奇鋐 (3017)、健策 (3653)、台達電 (2308)、

富世達 (6805)、台光電 (2383)、臻鼎-KY (4958)、勤誠 (8210)、川湖 (2059)、嘉

澤  (3533)、緯穎  (6669)、緯創  (3231)、南亞科  (2408)、旺宏  (2337)、上銀 

(2049)、矽力-KY (6415)、欣興 (3037)、鴻海 (2317)、中信金 (2891)、永豐金 

(2890)、廣達 (2382)、海悅 (2348)。 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 

免責聲明 於本報告內所載的所有資料，並不擬提供予置身或居住於任何法律上限制凱基證券亞洲有限公司 (「凱基」) 或其關聯成員派發此等資料之司法管轄區的人士或實體使用。此等資料不構成向任何司法管轄區的任何人士
或實體作出的任何投資意見、或發售的要約、或認購或投資任何證券或其他投資產品或服務的邀請、招攬或建議，亦不構成於任何司法管轄區用作任何上述的目的之資料派發。請特別留意，本報告所載的資料，不得在
美國、或向美國人士（即美國居民或按照美國或其任何州、屬土或領土之法律成立的合夥企業或公司）或為美國人士之利益，而用作派發資料、發售或邀請認購任何證券。於本報告內的所有資料只作一般資料及參考用
途， 而沒有考慮到任何投資者的特定目的、 財務狀況或需要。該等資料不擬提供作法律、財務、税務或其他專業意見，因此不應將該等資料賴以作為投資專業意見。 

部份凱基股票研究報告及盈利預測可透過 www.kgi.com.hk 取閱。詳情請聯絡凱基客戶服務代表。本報告的資料及意見乃源於凱基的內部研究活動。本報告內的資料及意見，凱基不會就其公正性、準確性、完整性及正
確性作出任何申述或保證。本報告所載的資料及意見如有任何更改，凱基並不另行通知。凱基概不就因任何使用本報告或其內容而產生的任何損失承擔任何責任。本報告亦不存有招攬或邀約購買或出售證券及/或參與任
何投資活動的意圖。本報告只供備閱，並不能在未經凱基書面同意下，擅自以任何方式轉發、複印或發佈全部或部份內容。凱基集團成員公司或其聯屬人可提供服務予本文所提及之任何公司及該等公司之聯屬人。凱基
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