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MWC 2024：深化 5G 應用  

      
重要訊息 

2024 年世界移動通訊展(Mobile World Congress, MWC)於 2 月 26 日至 2 月 29 日

在西班牙巴塞隆納舉辦。 

評論與分析 

聚焦六大領域討論，5G 應用為主要方向。2024 年 MWC 主軸為「Future First」，

其中主要討論 6 大領域，包括(1)以 5G 連接數與未來發展趨勢為主的「5G and 

beyond 」； (2)著重在包括 FWA、Open RAN 以及專網等技術與應用的

「Connecting Everything」；(3)討論 AI 未來可能對人類工作效率的影響以及如何

將 AI 賦能的「Humanizing AI」；(4)結合包括 5G、AR/VR 以及 AI 等新技術將能夠

對製造業帶來改變的「Manufacturing DX」；(5)因行動技術與科技發展，改變人類

的生活習慣、影音感受、消費行為等的「Game Changers」；以及(6)在許多新科技

爆發的當下，亦不忘提醒世人對於包括性別平權、資安、環境保護等重要議題之

「Our Digital DNA」。台灣網通廠商中，中磊(5388 TT, NT$135.5, 增加持股)展出

包括毫米波/Sub-6GHz 小型基地台和 FWA CPE；而啟碁(6285 TT, NT$153, 增加持

股)、明泰(3380 TT, NT$37.5, 持有)及友訊(2332 TT, NT$19.15, 未評等)等則是以 5G

專網解決方案、Open RAN 相關產品為主；智邦(2345 TT, NT$502, 增加持股)以交

換器為主，其中智邦旗下之鈺登科技(Edgecore) (未上市)則展出 400/800G 等資料

中心用交換器。 

台灣電子代工廠商持續布局 5G、AI、邊緣運算與液冷技術。電子代工廠商中，仁寶

(2324 TT, NT$36.5, 未評等)展出非地面網路衛星物聯網解決方案，也展示 5G 終端設

備；廣達(2382 TT, NT$232.5, 增加持股)旗下雲達科技(未上市)展出 Intel Xeon 系列

處理器及 5G 與 AI 基礎建設解決方案，可應用在車輛設計與製造的智慧化產線、生

成式 AI 圖像生成，以及智慧高球虛擬教練等多種情境；緯穎(6669 TT, NT$2,120, 增

加持股)則展示 Intel Xeon 邊緣運算處理器以及可用於邊緣的液冷技術；技嘉(2376 

TT, NT$334, 增加持股)展出新款 AMD 以及 NVIDIA 伺服器及浸沒式冷卻綠色運算解

決方案，與一系列 5G 行動網路基礎建設的新型伺服器，可應用於電信業、雲端服務

商、以及各種規模的企業 IT 設施。這些展示產品都希望使 5G 以及 AI 等新技術能夠

對製造業帶來改變，未來藉由 AI 可以提升人類工作效率，並使 AI 更加人性化。 

投資建議 

整體而言，本次 MWC 主要仍著重於如何發揮 5G 價值，試著以更多應用領域、以及

結合其他技術包括 Wi-Fi 6/6E/7、AI、低軌道衛星等未來將產生的綜效為主。從電

信業者與各廠商之主要討論方向上，我們認為 FWA 與企業專網部分相關業者如中

磊、啟碁、智易(3596 TT, NT$180, 增加持股)、合勤控(3704 TT, NT$45.1, 增加持

股)、明泰、友訊等都將受惠，而智邦則將受惠於電信商推動 Open RAN 以及包括

AI/ML 等新應用帶來之頻寬需求。 

投資風險 

AI 發產不如預期，景氣下行風險。 
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上述凱基分析員為證監會持牌人，隸屬凱基證券亞洲有限公司從事相關受規管活動，其及／或其
有聯繫者並無擁有上述有關建議股份，發行人及／或新上市申請人之財務權益。 

 

 

         

 

 

 

 

 

 

免責聲明 於本報告內所載的所有資料，並不擬提供予置身或居住於任何法律上限制凱基證券亞洲有限公司 (「凱基」) 或其關聯成員派發此等資料之司法管轄區的人士或實體使用。此等資料

不構成向任何司法管轄區的任何人士或實體作出的任何投資意見、或發售的要約、或認購或投資任何證券或其他投資產品或服務的邀請、招攬或建議，亦不構成於任何司法管轄區用

作任何上述的目的之資料派發。請特別留意，本報告所載的資料，不得在美國、或向美國人士（即美國居民或按照美國或其任何州、屬土或領土之法律成立的合夥企業或公司）或為

美國人士之利益，而用作派發資料、發售或邀請認購任何證券。於本報告內的所有資料只作一般資料及參考用途， 而沒有考慮到任何投資者的特定目的、 財務狀況或需要。該等資

料不擬提供作法律、財務、税務或其他專業意見，因此不應將該等資料賴以作為投資專業意見。 

部份凱基股票研究報告及盈利預測可透過 www.kgi.com.hk取閱。詳情請聯絡凱基客戶服務代表。本報告的資料及意見乃源於凱基的內部研究活動。本報告內的資料及意見，凱基不會

就其公正性、準確性、完整性及正確性作出任何申述或保證。本報告所載的資料及意見如有任何更改，凱基並不另行通知。凱基概不就因任何使用本報告或其內容而產生的任何損失

承擔任何責任。本報告亦不存有招攬或邀約購買或出售證券及/或參與任何投資活動的意圖。本報告只供備閱，並不能在未經凱基書面同意下，擅自以任何方式轉發、複印或發佈全部

或部份內容。凱基集團成員公司或其聯屬人可提供服務予本文所提及之任何公司及該等公司之聯屬人。凱基集團成員公司、其聯屬人及其董事、高級人員及僱員可不時就本報告所涉

及的任何證券持倉。 


