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市场热话
 

 

 

鲍威尔不再表示今年某个时间点减息是合适 

• 联储局 5月维持利率于 5.25-5.5%，符合预期 

• 国债量化紧缩放缓速度较预期积极 

• 声明提到，近月通胀回至 2%未有进展 

• 高利率限制劳动力需求，现时已缓和不少 

• 彭博分析显示会议声明已略为转鸽 

 

局方取态没预期鹰派 

• 金融市场出现小幅增加风险的操作(Risk on) 

• 减息预期小幅增加，市场预期未来 12个月减息幅度为 57点子 

• 现时 2年期国债孳息率已回落至 4.9%左右 

 

趁低价吸纳投资评级债 

• 高利率具限制性，目前更高增长率及通胀出现机会不高 

• 经济仍可能稍为放缓 

• 可考虑逐步将的平均年期增至 7 – 10 年 

• 除了直债，以投资级别债为主的基金也是选择 

• 短期利率高于长期，若局方或将利率维持更久，长期利率或上升，债价或将波动 

 

中国官方制造业 PMI 

• 维持扩张区间 50.4，属于扩张幅度偏弱的水平 

• 新订单指数回落 1.9个百分点至 51.1 

• 新出口订单指数回落 0.7个百分点至 50.6 

• 反映市场需求动力不稳 

• 产成品库存较前值收缩 1.6个百分点至 47.6 

• 反映企业对于提前准备产成品的意愿偏弱 

 

内地房市政策 

• 供应调节机制，商品住宅去化周期超过 36个月的城市，暂停新增住宅用地出让 

• 市场预期措施主要针对三四线城市的新楼供应 

• 另外，更多地区引入住房「以旧换新」措施 

• 有助发展商去库存及资金回笼等问题，同时满足「换楼客」及购房者的实际需求 

• 但内房目前需要面对的问题依然需要时间消化，投资者不宜过份进取 

  

联储局继续「停看听」，恒指升势亮丽现超买 2024 年 5 月 6 日 
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✓ 买入—  阿里巴巴(9988)  

股价一周变动：5.18% 

市场预期阿里巴巴 2024 财年第四季总收入将按年增长 5.6%，憧憬淘宝天猫集团投入初见成效，可推动客

户管理收入继续增长。另外，集团估值相对同业低，在大市向好的时候股价有望追落后。 

 

✓ 买入—  携程集团(9961) 

股价一周变动：-1.03% 

国家文化和旅游部表示，据内地旅游抽样调查统计结果显示，2024年第一季度，内地游人次 14.19亿，按

年增长 16.7%。期内，内地游游客出游总花费 1.52 万亿元人民币，按年增长 17%。携程作为中国领先的

在线旅游服务平台，可直接受惠内地旅游业的良好发展态势。 

 

✓ 买入—  汇丰控股(5) 

股价一周变动：6.77% 

汇控首季利润符合预期。同时，集团宣布总值 88亿美元的分派，当中包括 2024年第一次股息每股 0.1美

元、来自出售加拿大业务所得的特别股息每股 0.21 美元，季息连特息每股共派 31 美仙；以及新一轮最多

达到 30亿美元的股份回购，回购规模多于市场预期，股价续看俏。 

 

✓ 买入—  迅销(6288) 

股价一周变动：1.42% 

截至 2月 29日止上半年，迅销股东应占溢利 1959亿日元，按年增长 27.7%。期内，毛利率按年改善 2.3

个百分点，录得 52.9%。迅销早前调高全年盈利预测，股东应占盈利预测调高 100 亿日元，至 3200 亿日

元。 

 

✓ 买入—  友邦保险(1299) 

股价一周变动：13.61% 

友邦首季新业务价值录得 13.27 亿美元，创历来季度新高，按固定汇率计按年升 31%，所有报告分部均取

得双位数字增长。当中，香港业务的新业务价值利润率从去年下半年的 58.1%上升至 64.3%。  

 

 

 

 

 

  

凯基亚洲投资策略 2024 年 5 月 6 日 
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• 联储局维持高利率更久，财报牵动股价 

• 通胀偏高环境下，大宗商品表现佳 

• 全球经济稳健及电动车需求，有利铜矿上涨 

 

 
投资策略周报  

 

 

 

• 日台新澳股市基本数据  

• 部份生活相关的品牌在日本上市 

• 日本上市 ETF可聚焦行业，分散个股风险 

• 台湾不乏信息科技业公司 

• 新加坡房地产信托基金(REIT)选择 
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