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   香港投資日誌 

 
2022年 3月 24日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,766 

50 天平均線 23,153 

250 天平均線 25,789 

14 天 RSI 51.91 

第一阻力位 22,400 

第一支持位 22,000 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,108 

50 天平均線 8,091 

250 天平均線 9,320 

14 天 RSI 50.69 

第一阻力位 7,800 

第一支持位 7,400 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

大市點評 

中國科技股昨晚早段在美國 ADR 市場高開，但最終收低。此外，中

國民營房地產開發商的債務問題在短期內仍然令人擔憂。預計港股今

日低開，恆指於 22,000 點爭持。 

港股通淨流入周三增至 45 億港元，其中，收市後公佈業績的騰訊和

中移動(0941)淨流入最多。騰訊 2021 年 4季度調整後利潤按年下降 

25%，低於市場預期。市場下調騰訊 2022 年盈利預測及目標價，預計

騰訊股價今日承壓，400 港元仍是主要阻力。另一方面，中國移動派

息高於預期，並承諾在三年內將派息率從目前的 60%提高至 70%。加

上穩定的盈利增長前景，投資者可以增持。 

 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 3 月 23 日 3 月 22 日 3 月 21 日 

大市成交(百萬元) 177,300 140,300 149,000 

上升股份 1,019 1,180 809 

下跌股份 676 503 872 

恒生指數 22,154 21,889 21,223 

變動 +265 +668 -191 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

百威亞太 (1876) 

目標價:24.5 疫情在封城措施下有望放緩，以及引入新冠病毒口

我們預期國內服藥將有利國內消費逐漸復甦，利好

百威高端化策略。百威高端銷售去年增 50%，2022

年公司計劃將其超高品牌及高端品牌推向逾 45 及

70 個城市，有利盈利增長，建議收集。 

止蝕價:18.5 

 

匯豐控股(0005) 

目標價:60 美國聯儲局上星期議息會議宣布加息 0.25 厘，是

2018 年 12 月以來首次加息，也開啟了升息循環。

預期今年剩下的 6次決策會議都將升息。我們預期

進入加息週期利好銀行股表現，拓寬淨息差，建議

投資者逢回調吸納匯控。 

止蝕價:42 

 

中國鋁業(2600) 

目標價:7.5 中國鋁業 FY21 收入按年增長 45% 至 2,697 億元

人民幣，淨利潤增長 5.6 倍至 50.79 億元人民幣。

由於大宗商品價格大幅上漲，鋁價也在 2022 年 3 

月創下新高。強勁的鋁價將利好中國鋁業的盈利能

力。長期來看，由於新能源領域用鋁量大，鋁需求

和價格前景看好。 

止蝕價:4.0 
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Major Market Indicators 

 7 Apr 6 Apr 4 Apr 

Mkt. Turn.(mn)  134,200 102,800 

Stock Advances  714 1,145 

Stock Declines  937 483 

HSI  22,081 22,502 

Change  -422 +463 

Stock Pick 

HSI Technical Indicators 

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

  

HSCEI Technical Indicators  

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

China Resources Cement (1313) 

Target: $8.0 
Looking ahead, China government launch measures to 

boost infrastructure investment and stabilize property 

demand, cement sector outlook will improve.  Current 

valuation at 6.3x prospective P.E and dividend yield 

over 7% is not demanding. We suggest to accumulate. 

Stop loss: $6.0 

 

China Mobile (0941) 

Target: $63 
China Mobile’s full year DPS rose 23.4% to HK$4.06. 

China Mobile promise to increase its dividend payout 

ratio from current 60% to 70% in three years. China 

Mobile current valuation is 7.6x FY22 prospective P/E 

and dividend yield of 8%, which is attractive, we 

suggest to accumulate. 

Stop loss: $50 

 

Truly International (0732) 

Target: $2.9 
Share prices of smartphone supply chain have plunged, 

largely factoring in the negative impacts. We suggest 

investors to slowly accumulate suppliers with growing 

non-smartphone businesses, such as Truly. Truly is 

expected to see rising automotive component, offering 

revenue momentum. We thus suggest investors to buy. 

Stop loss: $1.9 

 

Market Overview 

 

 香港投資日誌 
 

2022年 5月 3日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,593 

50 天平均線 21,690 

250 天平均線 24,081 

14 天 RSI 49.34 

第一阻力位 21,000 

第一支持位 20,800 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,002 

50 天平均線 7,481 

250 天平均線 8,961 

14 天 RSI 51.69 

第一阻力位 7,500 

第一支持位 7,000 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

大市點評 

人民幣兌美元持續走弱、4 月中國製造業和服務業 PMI 均疲弱、中央政

治局提出措施支持經濟增長、上海疫情出現好轉跡像等不同好淡因素影

響，恆指在上週五大幅反彈後，預計港股今日將窄幅震盪。恆指今日於

21,000 點整固。 

中央政治局表示將支持互聯網平台公司健康發展，主要平台龍頭股上週

五大幅上漲。然而，納指的疲軟可能會影響互聯網行業的情緒。投資者

短期關注中國政府是否會在平台領域推出更具體的措施。另一方面，中

國政治局也表示要放寬對中國房地產市場的信貸控制。然而，由於上海

和其他一些城市的管控措施，4月份中國房地產銷售進一步惡化，同比

下降超過 50%。建議待調整，趁低積累華潤置地(1109)等大型國企。 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 4 月 29 日 4 月 28 日 4 月 27 日 

大市成交(百萬元) 165,100 105,800 125,100 

上升股份 1,138 1,0336 851 

下跌股份 496 550 704 

恒生指數 21,089 20,276 19,946 

變動 +813 +330 +12 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

比亞迪(1211) 

目標價:270 比亞迪於上周公布第一季業績，首季多賺 2.4 倍，

純利至 8.1 億元（人民幣．下同），營業收入受惠

新能源汽車行業快速增長，按年升 63%至 668.3 億

元。國策支持新能源車下鄉，比亞迪在新能源塊板

具長期投資潛力，建議收集。 

止蝕價:215 

 

中國移動(0941) 

目標價:60 中移動第一季度收入同比增長 14.6%至 2,273 億

元人民幣，符合預期。然而，EBITDA 和淨利潤分

別增長 5.6%和 6.5%，低於市場預期。 DICT 的強

勁表現支持 2022 年中高位數增長的收入增長。中

移動長期前景良好，8 倍預期市盈率，8%股息率，

估值不高，建議增持。 

止蝕價:48 

 

建設銀行(0939) 

目標價:6.0 建行 1Q22 收入同比增長 2.5%至 2,002 億元人民

幣，撥備前營業利潤也僅同比增長 2.2%。淨利潤

同比增長 6.8%至 887 億元人民幣，符合預期。建

行的淨利息收入增長穩健，近期股價疲軟已經反映

手續費收入疲弱等部分負面影響，建議趁低吸納。 

止蝕價:5.1 

 

 
   香港投資日誌 

 
2022年 3月 24日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,766 

50 天平均線 23,153 

250 天平均線 25,789 

14 天 RSI 51.91 

第一阻力位 22,400 

第一支持位 22,000 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,108 

50 天平均線 8,091 

250 天平均線 9,320 

14 天 RSI 50.69 

第一阻力位 7,800 

第一支持位 7,400 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

大市點評 

中國科技股昨晚早段在美國 ADR 市場高開，但最終收低。此外，中

國民營房地產開發商的債務問題在短期內仍然令人擔憂。預計港股今

日低開，恆指於 22,000 點爭持。 

港股通淨流入周三增至 45 億港元，其中，收市後公佈業績的騰訊和

中移動(0941)淨流入最多。騰訊 2021 年 4季度調整後利潤按年下降 

25%，低於市場預期。市場下調騰訊 2022 年盈利預測及目標價，預計

騰訊股價今日承壓，400 港元仍是主要阻力。另一方面，中國移動派

息高於預期，並承諾在三年內將派息率從目前的 60%提高至 70%。加

上穩定的盈利增長前景，投資者可以增持。 

 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 3 月 23 日 3 月 22 日 3 月 21 日 

大市成交(百萬元) 177,300 140,300 149,000 

上升股份 1,019 1,180 809 

下跌股份 676 503 872 

恒生指數 22,154 21,889 21,223 

變動 +265 +668 -191 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

百威亞太 (1876) 

目標價:24.5 疫情在封城措施下有望放緩，以及引入新冠病毒口

我們預期國內服藥將有利國內消費逐漸復甦，利好

百威高端化策略。百威高端銷售去年增 50%，2022

年公司計劃將其超高品牌及高端品牌推向逾 45 及

70 個城市，有利盈利增長，建議收集。 

止蝕價:18.5 

 

匯豐控股(0005) 

目標價:60 美國聯儲局上星期議息會議宣布加息 0.25 厘，是

2018 年 12 月以來首次加息，也開啟了升息循環。

預期今年剩下的 6次決策會議都將升息。我們預期

進入加息週期利好銀行股表現，拓寬淨息差，建議

投資者逢回調吸納匯控。 

止蝕價:42 

 

中國鋁業(2600) 

目標價:7.5 中國鋁業 FY21 收入按年增長 45% 至 2,697 億元

人民幣，淨利潤增長 5.6 倍至 50.79 億元人民幣。

由於大宗商品價格大幅上漲，鋁價也在 2022 年 3 

月創下新高。強勁的鋁價將利好中國鋁業的盈利能

力。長期來看，由於新能源領域用鋁量大，鋁需求

和價格前景看好。 

止蝕價:4.0 
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Major Market Indicators 

 7 Apr 6 Apr 4 Apr 

Mkt. Turn.(mn)  134,200 102,800 

Stock Advances  714 1,145 

Stock Declines  937 483 

HSI  22,081 22,502 

Change  -422 +463 

Stock Pick 

HSI Technical Indicators 

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

  

HSCEI Technical Indicators  

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

China Resources Cement (1313) 

Target: $8.0 
Looking ahead, China government launch measures to 

boost infrastructure investment and stabilize property 

demand, cement sector outlook will improve.  Current 

valuation at 6.3x prospective P.E and dividend yield 

over 7% is not demanding. We suggest to accumulate. 

Stop loss: $6.0 

 

China Mobile (0941) 

Target: $63 
China Mobile’s full year DPS rose 23.4% to HK$4.06. 

China Mobile promise to increase its dividend payout 

ratio from current 60% to 70% in three years. China 

Mobile current valuation is 7.6x FY22 prospective P/E 

and dividend yield of 8%, which is attractive, we 

suggest to accumulate. 

Stop loss: $50 

 

Truly International (0732) 

Target: $2.9 
Share prices of smartphone supply chain have plunged, 

largely factoring in the negative impacts. We suggest 

investors to slowly accumulate suppliers with growing 

non-smartphone businesses, such as Truly. Truly is 

expected to see rising automotive component, offering 

revenue momentum. We thus suggest investors to buy. 

Stop loss: $1.9 

 

Market Overview 

 

 香港投資日誌 
 

2022年 5月 4日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,551 

50 天平均線 21,617 

250 天平均線 25,049 

14 天 RSI 49.49 

第一阻力位 21,300 

第一支持位 20,900 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 6,990 

50 天平均線 7,453 

250 天平均線 8,946 

14 天 RSI 50.87 

第一阻力位 7,500 

第一支持位 7,000 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

大市點評 

。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 5 月 3 日 4 月 29 日 4 月 28 日 

大市成交(百萬元) 106,700 165,100 105,800 

上升股份 806 1,138 1,0336 

下跌股份 739 496 550 

恒生指數 21,102 21,089 20,276 

變動 +13 +813 +330 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

比亞迪(1211) 

目標價:270 一眾內地新能源汽車廠公佈其 4月份交付表現，只

有比亞迪是能夠繼續保持增長，產量 107,478 輛，

按年升近 1.4 倍，而按月持平。零部件自給自足相

信是比亞迪仍然持續生產的主要原因，另外比亞迪

的生產基地是位於西安，並沒有受長三角疫情所影

響。建議吸納比亞迪作為內地新能源塊板標的。 

止蝕價:215 

 

中國移動(0941) 

目標價:60 中移動第一季度收入同比增長 14.6%至 2,273 億

元人民幣，符合預期。然而，EBITDA 和淨利潤分

別增長 5.6%和 6.5%，低於市場預期。 DICT 的強

勁表現支持 2022 年中高位數增長的收入增長。中

移動長期前景良好，8 倍預期市盈率，8%股息率，

估值不高，建議增持。 

止蝕價:48 

 

中遠海控(1919) 

目標價:15.0 上海市內推動復工復產已取得一定進展，當局已發

放過萬張「復工證」，四萬人重返工作崗位。首批

復工白名單企業的復工率超過 80%。 我們預期上海

復工有助推動進出口貨運需求，帶動貨櫃航運費見

底回升。建議吸納中遠海控，現時估值僅 1.7 倍

2022 年市盈率，股息率逾 8%。 

止蝕價:11.5 

 

 
 

 
   香港投資日誌 

 
2022年 3月 24日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,766 

50 天平均線 23,153 

250 天平均線 25,789 

14 天 RSI 51.91 

第一阻力位 22,400 

第一支持位 22,000 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,108 

50 天平均線 8,091 

250 天平均線 9,320 

14 天 RSI 50.69 

第一阻力位 7,800 

第一支持位 7,400 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

大市點評 

中國科技股昨晚早段在美國 ADR 市場高開，但最終收低。此外，中

國民營房地產開發商的債務問題在短期內仍然令人擔憂。預計港股今

日低開，恆指於 22,000 點爭持。 

港股通淨流入周三增至 45 億港元，其中，收市後公佈業績的騰訊和

中移動(0941)淨流入最多。騰訊 2021 年 4季度調整後利潤按年下降 

25%，低於市場預期。市場下調騰訊 2022 年盈利預測及目標價，預計

騰訊股價今日承壓，400 港元仍是主要阻力。另一方面，中國移動派

息高於預期，並承諾在三年內將派息率從目前的 60%提高至 70%。加

上穩定的盈利增長前景，投資者可以增持。 

 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 3 月 23 日 3 月 22 日 3 月 21 日 

大市成交(百萬元) 177,300 140,300 149,000 

上升股份 1,019 1,180 809 

下跌股份 676 503 872 

恒生指數 22,154 21,889 21,223 

變動 +265 +668 -191 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

百威亞太 (1876) 

目標價:24.5 疫情在封城措施下有望放緩，以及引入新冠病毒口

我們預期國內服藥將有利國內消費逐漸復甦，利好

百威高端化策略。百威高端銷售去年增 50%，2022

年公司計劃將其超高品牌及高端品牌推向逾 45 及

70 個城市，有利盈利增長，建議收集。 

止蝕價:18.5 

 

匯豐控股(0005) 

目標價:60 美國聯儲局上星期議息會議宣布加息 0.25 厘，是

2018 年 12 月以來首次加息，也開啟了升息循環。

預期今年剩下的 6次決策會議都將升息。我們預期

進入加息週期利好銀行股表現，拓寬淨息差，建議

投資者逢回調吸納匯控。 

止蝕價:42 

 

中國鋁業(2600) 

目標價:7.5 中國鋁業 FY21 收入按年增長 45% 至 2,697 億元

人民幣，淨利潤增長 5.6 倍至 50.79 億元人民幣。

由於大宗商品價格大幅上漲，鋁價也在 2022 年 3 

月創下新高。強勁的鋁價將利好中國鋁業的盈利能

力。長期來看，由於新能源領域用鋁量大，鋁需求

和價格前景看好。 

止蝕價:4.0 
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Major Market Indicators 

 7 Apr 6 Apr 4 Apr 

Mkt. Turn.(mn)  134,200 102,800 

Stock Advances  714 1,145 

Stock Declines  937 483 

HSI  22,081 22,502 

Change  -422 +463 

Stock Pick 

HSI Technical Indicators 

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

  

HSCEI Technical Indicators  

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

China Resources Cement (1313) 

Target: $8.0 
Looking ahead, China government launch measures to 

boost infrastructure investment and stabilize property 

demand, cement sector outlook will improve.  Current 

valuation at 6.3x prospective P.E and dividend yield 

over 7% is not demanding. We suggest to accumulate. 

Stop loss: $6.0 

 

China Mobile (0941) 

Target: $63 
China Mobile’s full year DPS rose 23.4% to HK$4.06. 

China Mobile promise to increase its dividend payout 

ratio from current 60% to 70% in three years. China 

Mobile current valuation is 7.6x FY22 prospective P/E 

and dividend yield of 8%, which is attractive, we 

suggest to accumulate. 

Stop loss: $50 

 

Truly International (0732) 

Target: $2.9 
Share prices of smartphone supply chain have plunged, 

largely factoring in the negative impacts. We suggest 

investors to slowly accumulate suppliers with growing 

non-smartphone businesses, such as Truly. Truly is 

expected to see rising automotive component, offering 

revenue momentum. We thus suggest investors to buy. 

Stop loss: $1.9 

 

Market Overview 

 

 香港投資日誌 
 

2022年 5月 3日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,593 

50 天平均線 21,690 

250 天平均線 24,081 

14 天 RSI 49.34 

第一阻力位 21,000 

第一支持位 20,800 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,002 

50 天平均線 7,481 

250 天平均線 8,961 

14 天 RSI 51.69 

第一阻力位 7,500 

第一支持位 7,000 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

大市點評 

人民幣兌美元持續走弱、4 月中國製造業和服務業 PMI 均疲弱、中央政

治局提出措施支持經濟增長、上海疫情出現好轉跡像等不同好淡因素影

響，恆指在上週五大幅反彈後，預計港股今日將窄幅震盪。恆指今日於

21,000 點整固。 

中央政治局表示將支持互聯網平台公司健康發展，主要平台龍頭股上週

五大幅上漲。然而，納指的疲軟可能會影響互聯網行業的情緒。投資者

短期關注中國政府是否會在平台領域推出更具體的措施。另一方面，中

國政治局也表示要放寬對中國房地產市場的信貸控制。然而，由於上海

和其他一些城市的管控措施，4月份中國房地產銷售進一步惡化，同比

下降超過 50%。建議待調整，趁低積累華潤置地(1109)等大型國企。 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 4 月 29 日 4 月 28 日 4 月 27 日 

大市成交(百萬元) 165,100 105,800 125,100 

上升股份 1,138 1,0336 851 

下跌股份 496 550 704 

恒生指數 21,089 20,276 19,946 

變動 +813 +330 +12 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

比亞迪(1211) 

目標價:270 比亞迪於上周公布第一季業績，首季多賺 2.4 倍，

純利至 8.1 億元（人民幣．下同），營業收入受惠

新能源汽車行業快速增長，按年升 63%至 668.3 億

元。國策支持新能源車下鄉，比亞迪在新能源塊板

具長期投資潛力，建議收集。 

止蝕價:215 

 

中國移動(0941) 

目標價:60 中移動第一季度收入同比增長 14.6%至 2,273 億

元人民幣，符合預期。然而，EBITDA 和淨利潤分

別增長 5.6%和 6.5%，低於市場預期。 DICT 的強

勁表現支持 2022 年中高位數增長的收入增長。中

移動長期前景良好，8 倍預期市盈率，8%股息率，

估值不高，建議增持。 

止蝕價:48 

 

建設銀行(0939) 

目標價:6.0 建行 1Q22 收入同比增長 2.5%至 2,002 億元人民

幣，撥備前營業利潤也僅同比增長 2.2%。淨利潤

同比增長 6.8%至 887 億元人民幣，符合預期。建

行的淨利息收入增長穩健，近期股價疲軟已經反映

手續費收入疲弱等部分負面影響，建議趁低吸納。 

止蝕價:5.1 

 

 
   

香港投資日誌 
 

2022年 3月 24日 

   
 

   

 

恒生指數技術指標 

10 天平均線 20,766 

50 天平均線 23,153 

250 天平均線 25,789 

14 天 RSI 51.91 

第一阻力位 22,400 

第一支持位 22,000 

 

國企指數技術指標 

10 天平均線 7,108 

50 天平均線 8,091 

250 天平均線 9,320 

14 天 RSI 50.69 

第一阻力位 7,800 

第一支持位 7,400 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

大市點評 

中國科技股昨晚早段在美國 ADR 市場高開，但最終收低。此外，中

國民營房地產開發商的債務問題在短期內仍然令人擔憂。預計港股今

日低開，恆指於 22,000 點爭持。 

港股通淨流入周三增至 45 億港元，其中，收市後公佈業績的騰訊和

中移動(0941)淨流入最多。騰訊 2021 年 4季度調整後利潤按年下降 

25%，低於市場預期。市場下調騰訊 2022 年盈利預測及目標價，預計

騰訊股價今日承壓，400 港元仍是主要阻力。另一方面，中國移動派

息高於預期，並承諾在三年內將派息率從目前的 60%提高至 70%。加

上穩定的盈利增長前景，投資者可以增持。 

 

 

 

 

個股點評 大市主要指標 

 3 月 23 日 3 月 22 日 3 月 21 日 

大市成交(百萬元) 177,300 140,300 149,000 

上升股份 1,019 1,180 809 

下跌股份 676 503 872 

恒生指數 22,154 21,889 21,223 

變動 +265 +668 -191 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

百威亞太 (1876) 

目標價:24.5 疫情在封城措施下有望放緩，以及引入新冠病毒口

我們預期國內服藥將有利國內消費逐漸復甦，利好

百威高端化策略。百威高端銷售去年增 50%，2022

年公司計劃將其超高品牌及高端品牌推向逾 45 及

70 個城市，有利盈利增長，建議收集。 

止蝕價:18.5 

 

匯豐控股(0005) 

目標價:60 美國聯儲局上星期議息會議宣布加息 0.25 厘，是

2018 年 12 月以來首次加息，也開啟了升息循環。

預期今年剩下的 6次決策會議都將升息。我們預期

進入加息週期利好銀行股表現，拓寬淨息差，建議

投資者逢回調吸納匯控。 

止蝕價:42 

 

中國鋁業(2600) 

目標價:7.5 中國鋁業 FY21 收入按年增長 45% 至 2,697 億元

人民幣，淨利潤增長 5.6 倍至 50.79 億元人民幣。

由於大宗商品價格大幅上漲，鋁價也在 2022 年 3 

月創下新高。強勁的鋁價將利好中國鋁業的盈利能

力。長期來看，由於新能源領域用鋁量大，鋁需求

和價格前景看好。 

止蝕價:4.0 
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Major Market Indicators 

 7 Apr 6 Apr 4 Apr 

Mkt. Turn.(mn)  134,200 102,800 

Stock Advances  714 1,145 

Stock Declines  937 483 

HSI  22,081 22,502 

Change  -422 +463 

Stock Pick 

HSI Technical Indicators 

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

  

HSCEI Technical Indicators  

10-days MA  

50-days MA  

250-days MA  

14-days RSI  

Primary resistance  

Primary support  

China Resources Cement (1313) 

Target: $8.0 
Looking ahead, China government launch measures to 

boost infrastructure investment and stabilize property 

demand, cement sector outlook will improve.  Current 

valuation at 6.3x prospective P.E and dividend yield 

over 7% is not demanding. We suggest to accumulate. 

Stop loss: $6.0 

 

China Mobile (0941) 

Target: $63 
China Mobile’s full year DPS rose 23.4% to HK$4.06. 

China Mobile promise to increase its dividend payout 

ratio from current 60% to 70% in three years. China 

Mobile current valuation is 7.6x FY22 prospective P/E 

and dividend yield of 8%, which is attractive, we 

suggest to accumulate. 

Stop loss: $50 

 

Truly International (0732) 

Target: $2.9 
Share prices of smartphone supply chain have plunged, 

largely factoring in the negative impacts. We suggest 

investors to slowly accumulate suppliers with growing 

non-smartphone businesses, such as Truly. Truly is 

expected to see rising automotive component, offering 

revenue momentum. We thus suggest investors to buy. 

Stop loss: $1.9 

 

Market Overview 

 

 香港投資日誌 
 

2022年 5月 20日 

   

 

   

 

恒生指数技术指标 

10 天平均线 20,085 

50 天平均线 20,923 

250 天平均线 24,678 

14 天 RSI 44.63 

第一阻力位 20,700 

第一支持位 20,000 

 

国企指数技术指标 

10 天平均线 6,865 

50 天平均线 7,165 

250 天平均线 8,777 

14 天 RSI 46.07 

第一阻力位 7,000 

第一支持位 6,600 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

大市点评 

最新美国企业业绩显示，通胀和经济放缓对企业利润的影响浮现，近期美汇指

数和美国国债收益率走软，将略微缓解港元和人民币的压力。加上港股通资金

持续净流入，将在低位为港股提供支持。中国科技股昨晚在美股反弹，预计恒

指初步阻力位在 20,700 点。 

港股通净流入周四增至 53 亿港元，其中，腾讯(0700) 录得最多净买入，达 17

亿港元。此外，美团(3690)、中海油(0883)、中移动(0941)也出现明显的净买

入。另一方面，资金流向可再生能源股、再生能源电力企业龙源(0916)、华润

电力(0836)，以及再生能源零部件股信义光能(0916)、协鑫科技(3800)表现良

好。由于中国和欧洲将加速发展可再生能源，可趁调整积累相关个股。

个股点评 大市主要指标 

 5 月 19 日 5 月 18 日 5 月 17 日 

大市成交(百万元) 121,100 112,700 124,100 

上升股份 515 829 1,101 

下跌股份 1,012 702 517 

恒生指数 20,121 20,644 20,603 

变动 -524 +42 +652 

  

    
 

     

     

     

     

     

     

  

    
 

     

     

     

     

     

     

中海油(0883) 

目标价:11.8 虽然欧盟未就禁止进口俄罗斯石油达成共识，沙地

阿拉伯及阿联酋警告所有能源产能都快将耗尽，缺

乏投资将使未来石油供应追不上需求。我们预期中

海油将受惠油价上升，油价上升推动公司今年第一

季净利润年增 132%，预计第二季盈利增长动能持

续。公司宣布派发期末及特别股息每股 1.18 港元，

股息率达 11%，具防守性。 

止蚀价:9.3 

 

广汽(2238) 

目标价:7.6 汽车下乡政策短期有望出台，鼓励车型为 15 万元

人民币以内的汽车，每辆车补贴范围或在 3,000 元

至 5,000 元人民币。市场预期政策可以促进新能源

汽车 30-50 万辆销量。新能源汽车股将受惠。其中，

广汽首4个月新能源汽车销量增长逾1倍至6.4万

辆，将是主要受益者之一。此外，受益于传统和新

能源汽车的强劲销售，广汽 2022 年一季度净利润

增长 27%至 30 亿元人民币。 

止蚀价:6.2 

 

港铁公司(0066) 

目标价:46 铁东铁线过海段全面通车，预期将带动乘客量增

长。加上香港放宽防疫措施，预期第二季乘客量及

车费环比反弹。另外，今年物业发展收入亦预料增

加，港铁计划今年将「日出康城」第十一期、「港

岛南岸」第四期及何文田站第二期推出预售。港铁

较少受外围因素影响，预期受惠资金流入。 

止蚀价:41 

 



   香港投資日誌 

 
 

http://www.kgieworld.com  20 May 2022 2 

 

 

利华控股(1346): 受惠网络服装品牌电商趋势的供应链方案服务商 

 利华控股(利华)是一家为全球知名品牌提供多服装类别的供应

链解决方案服务商，根据客户需求进行时装设计、样本开发、

技术方案开发、布料及配套原材料采购、生产监督、质量监控

以及交付及分销物流。服务知名客户包括 Bonobos、Shein、

Theory、Paul Smith、Coach 及 Mammut 等。 

 利华以其快速灵活订单管理及一站式多品类供应链平台实现持

续收入增长，2016 至 2021 年间 5 年复合收入增长率为 7.4%。

公司现时与逾 60家工厂合作伙伴合作，以轻资产形式经营。合

作工厂分布于中国、香港、越南及欧洲，品牌客户可灵活选择

订购数量及生产地，减少因地缘政治及疫情封城等影响供应及

出货；而灵活订购数量吸引目标利基市场的网络原生品牌。利华 2021 年网络原生品牌销售按年增

长 43%至 4,961 万美元，受惠疫情后欧美服装电商需求增加。 

 利华 2021 收入创新高，收入按年增长 64%至 1.4 亿美元，净利润则大增近 40 倍至 432 万美元，主

要由于公司服务品牌服装销售在疫情解封后反弹，加上电商服装品牌兴起推动。加上利华自疫情以

来进行五次战略收购，其中包含运动及户外服装，为服装行业中增长最快类别。由于现时服装品牌

供应链估值已上升，公司放慢收购步伐，以等待估值回落后再部署收购。 

 利华服务近 120 个活跃服装品装，采取与广泛的客户合作的平台模式，吸引小批量生产的网络新兴

品牌，推升数字化平台需要。公司正计划与技术合作伙伴合作将流程数字化，建立数字服装供应链

平台，预期长远有利吸纳更多中小服装品牌成为利华客户。 

 公司表示今年上半年收入增长维持强劲，但随着外围环境如通胀及加息等因素影响预期第四季增长

转弱，预期全年收入增长幅度虽低于去年但维持强劲。利润率亦预期在规模效应下按年增长(2021

年净利润率 3.0%)。利华现时估值为 7.3 倍 2021 年市盈率，估值合理，我们预期稳定盈利增长有

助估值逐渐提升。 

 

 

 

每日焦点 

利华控股(1346)摘要 

收市价(港元) 0.395 

2022 财年 

市盈率(倍) 
7.3 

2022 财年 

股息率(%) 
6.3 

52 周高(港元) 0.53 

52 周低(港元) 0.34 

14 天 RSI 48.5 
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香港银行业：港元定期存款利率大幅上升 

 美国加快加息步伐。虽然港元短期银行同业拆息（1 个月同业

拆息）维持低位，但较长期银行同业拆借利率（3 个月至 12 个

月）近几周大幅上升。因此，香港大部分银行都大幅调整定期

存款利率，其中有几家银行提供 12 个月年利率约 2%的定期存

款。  

 另一方面，虽然较长期银行同业拆息大幅反弹，但 1 个月香港

银行同业拆息（通常为按揭利率的参考）变动不大，仍维持在

0.2%以下。加上最优惠利率维持不变，可能会减缓香港银行业

在未来的加息周期中净利息收入的改善。 

 事实上，2022 年 1 季度的业绩显示，虽然香港银行业净息差

环比有所改善，但增幅只是温和。此外，增加拨备，尤其是中国房地产公司的贷款拨备，也是一个

短期影响利润因素。  

 因此，近期大部分港股银行股股价转弱。其中，由于一季度业绩好于预期，中银香港(2388)股价表

现相对坚挺。然而，如前所述，短期内净息差的改善可能温和，这可能会限制其股价的上涨势头。

尽管长期前景良好，但我们预计中银香港(2388) 的股价短期将在 27-31 港元区间波动。 

 

分析员: 蔡铁康,CFA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中银香港(2388)摘要 

收市价(港元) 28.95 

2022 年 

市账率(倍) 
0.98x 

2022 年 

股息率(%) 
4.5% 

52 周高(港元) 32.75 

52 周低(港元) 22.20 

14 天 RSI 42.7 
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沪/深港通数据 

 

十大活跃港股通(沪) 
股份名称 代号 买入金额(港元) 卖出金额(港元) 成交金额(港元) 
腾讯控股 700 3,657,074,120 2,724,051,239 6,381,125,359 

美团－Ｗ 3690 862,881,130 772,174,280 1,635,055,410 

中国海洋石油 883 366,268,020 351,098,120 717,366,140 

安踏体育 2020 149,462,070 311,872,270 461,334,340 

中国移动 941 284,986,400 142,189,550 427,175,950 

长城汽车 2333 270,969,050 120,519,310 391,488,360 

小米集团－Ｗ 1810 169,052,076 96,610,748 265,662,824 

协鑫科技 3800 103,707,180 141,449,750 245,156,930 

建设银行 939 33,935,650 198,949,010 232,884,660 

药明生物 2269 170,035,175 56,583,325 226,618,500 

资源来源: 港交所 

十大活跃港股通(深)  
股份名称 代号 买入金额(港元) 卖出金额(港元) 成交金额(港元) 

腾讯控股 700 2,340,111,940 1,549,863,421 3,889,975,361 

美团－Ｗ 3690 1,016,510,200 465,256,740 1,481,766,940 

中国海洋石油 883 480,582,160 53,605,580 534,187,740 

中国移动 941 354,660,025 91,937,650 446,597,675 

药明生物 2269 265,359,975 112,555,025 377,915,000 

快手－Ｗ 1024 132,895,220 210,293,120 343,188,340 

比亚迪股份 1211 140,908,300 171,852,000 312,760,300 

长城汽车 2333 168,926,620 119,237,430 288,164,050 

李宁 2331 216,382,075 52,911,775 269,293,850 

协鑫科技 3800 132,041,550 105,399,770 237,441,320 

资源来源: 港交所 

其他数据 
  
十大成交股份 

 沪股通 深股通 港股通(合计) 
每日额度余额(亿人民币) 477.82 476.71 774.60 

占额度(%) 91.9 91.7 92.2 

股份 代号 变幅 按盘价 成交金额(亿) 
腾讯控股 700 -6.51% 341.80 203.88 

美团－Ｗ 3690 -3.78% 165.50 62.27 

阿里巴巴－ＳＷ 9988 -7.39% 83.35 53.70 

京东集团－ＳＷ 9618 -3.70% 199.80 27.75 

快手－Ｗ 1024 -2.86% 67.85 17.29 

比亚迪股份 1211 -0.23% 259.60 16.76 

中国海洋石油 883 -2.35% 10.82 16.74 

中国移动 941 -1.05% 52.05 15.18 

药明生物 2269 -1.42% 52.20 14.65 

长城汽车 2333 -0.80% 12.36 13.96 



   香港投資日誌 
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十大沽空股份 

资源来源: AAStocks 

本周经济日志 

 
上述凯基分析员为证监会持牌人，隶属凯基证券亚洲有限公司从事相关受规管活动，其及／或其有
联系者并无拥有上述有关建议股份，发行人及／或新上市申请人之财务权益。 

股份 代号 沽空金额 成交金额 沽空比率 
腾讯控股 00700.HK 52.74 亿 203.88 亿 25.87% 

盈富基金 02800.HK 16.73 亿 26.95 亿 62.09% 

阿里巴巴－ＳＷ 09988.HK 11.56 亿 53.70 亿 21.52% 

美团－Ｗ 03690.HK 9.16 亿 62.27 亿 14.70% 

京东集团－ＳＷ 09618.HK 9.03 亿 27.75 亿 32.55% 

小米集团－Ｗ 01810.HK 4.68 亿 13.16 亿 35.56% 

比亚迪股份 01211.HK 4.53 亿 16.76 亿 27.05% 

中国平安 02318.HK 4.50 亿 12.20 亿 36.89% 

快手－Ｗ 01024.HK 4.25 亿 17.29 亿 24.56% 

友邦保险 01299.HK 4.01 亿 13.94 亿 28.74% 

日期 地区 事项 预测资料 上次数据 
周一 中国 4 月工业生产(年比) 5.0% 6.5% 

  4 月零售销售 -6.2% -3.5% 

  1-4 月固定资产(农村除外)(年比) 7.0% 9.3% 

 香港 伟易达(303)、敏华(1999)业绩     

周二 美国 4 月核心零售销售(月比) 0.3% 1.4% 

  4 月零售销售 0.7% 0.7% 

  4 月工业生产(月比) 0.4% 0.9% 

  4 月产能利用率 78.5% 78.3% 

  3 月企业库存 1.9% 1.5% 

 欧元区 第 1季经季调 GDP(季比) 0.2% 0.2% 

 香港 京东物流(2618)、京东集团(9618)业绩     

周三 美国 4 月建筑许可 1,825k 1,870k 

  4 月新屋开工 1,770k 1,793k 

 欧元区 4 月 CPI(年比) 7.5% 7.4% 

  4 月核心 CPI(年比) 3.5% 3.5% 

 香港 腾讯(700)、同程(780)业绩     

周四 美国 首次申请失业救济金人数（截至 5月 14 日)   203k 

  持续申请失业救济金人数（截至 5月 7日)   1,343k 

  4 月成屋销售 5.66m 5.77m 

 香港 小米(1810)业绩     

免责声明 部份凯基亚洲有限公司股票研究报告及盈利预测可透过 KGIEWORLD.COM 取阅。详情请联络凯基客户服务代表。本报告的资料及意见乃源于凯基证券亚洲有限公司的内部研究活动。

本报告内的数据及意见，凯基证券亚洲有限公司不会就幷公正性、准确性、完整性及正确性作出任何申述或保证。本报告所载的资料及意见如有任何更改，本行幷不另行通知。

本行概不就因任何使用本报告或其内容而产生的任何损失承担任何责任。本报告亦不存有招揽或邀约购买或出售证券及/或参与任何投资活动的意图。本报告只供备阅，幷不能在

未经凯基证券亚洲有限公司书面同意下，擅自复印或发布全部或部份内容。凯基集团成员公司或其联属人可提供服务予本文所提及之任何公司及该等公司之联属人。凯基集团成

员公司、其联属人及其董事、高级职员及雇员可不时就本报告所涉及的任何证券持仓。 


