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營運與展望優於預期，有望緩解市場擔憂 

  
重要訊息 

Synopsys Inc.公告 4Q25 財報，財報表現與展望均優於市場預期。 

評論及分析 

4Q25 營運表現略優於市場預期。4Q25 營收 US$22.6 億元，季增 30%，略優於市場預

期的 US$22.5 億，儘管 EDA/IP 營收略低於市場預期，但 Ansys 營收貢獻 US$6.7 億，

大幅優於市場預期的 US$5.6 億，且在手訂單續創新高，季增 13%達 US$11.4 億。受惠

於低毛利的 IP 業務佔比下降，營利率 36.5%與每股盈餘 US$2.9 元，均優於市場預期的

35.7%及 US$2.8 元。 

Ansys助攻產品組合，2026 年展望樂觀。公司預估 1Q26 營收 US$23.7-24.2 億，中值

季增 6.2%，反映 1H26 導入 Ansys 整合平台產品，營利率 41.1%與每股盈餘 US$3.52-

3.58元，優於市場共識的39.4%億與US$3.46元。2026年營收展望US$95.5-96.6億，

扣除 Ansy 營收貢獻(約 US$29 億)，EDA 與 IP 業務分別年增高個位數與低個位數，但

產品組合改善推動營利率 40.4%與每股盈餘 US$14.3-14.4 元，優於市場預期 37.3%與

US$14.1 元。 

中長期目標維持營收雙位數增長。我們預期 1H26 Ansys 新產品推出後，將採用多種定

價方式，有助於提升產品利潤率，且由於 Ansys 客戶著重在成熟製程客戶，將有助於緩

解中國營收的衰退。儘管 2026 年 IP 業務仍受到大客戶產品轉換、中國營收下滑所影

響，但近期 Nvidia 入股以及 IC 設計業者投片 Intel 代工廠，晶片產品路徑圖仍猶未可

知，因此我們預估 2H26 IP 能見度將有望改善，並達成公司預估的長期目標雙位數增

長。 

投資建議 

我們維持「增加持股」評等，上調 2026-27年每股盈餘至US$14.4/$17.6，及目標價至

US$615 元，以 2027 年每股盈餘與五年平均本益比 36 倍得出。 

投資風險 

IC 設計公司自研 EDA 工具、研發預算降低、美中科技管制加劇。 
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