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手機財報：Android 穩定，iPhone 下修；AI 手機下個戰場  

  
重要訊息 

美國手機業者 Apple、Qualcomm、Qorvo 和 Skyworks 公布 4Q23 財報。安卓手

機於 4Q23 提前拉貨與發表新機，帶動 Qualcomm 與 Qorvo 4Q23 營收超過市場

預期。展望 1Q24，Qualcomm、Qorvo 和 Skyworks 營收展望符合市場預期，反

應 Android 手機通路庫存正常，預期 2024 年呈正常季節性水準(通路正常、新機發

表回歸過往週期)。Apple Mar-Q 營收展望低於市場預期 6%，公司歸因於 1Q23 

iPhone 高基期影響(鄭州廠疫情遞延出貨)，然我們認為主因是中國市場流失份額，

與整體手機需求尚未復甦。 

評論及分析 

Android 手機需求持穩，然 2024 年手機出貨量僅微幅增長。  Qualcomm 與

Qorvo 財報顯示 Android 手機通路庫存已恢復正常，公司出貨量等同終端手機出

貨量。然而，兩家公司均展望 2024 年全球手機出貨量持平至微幅年增(略低於市場

預期的 5%年增)，5G 手機出貨高個位數至低雙位數(約 60%滲透率)，表明在整體

環境仍疲弱下，復甦力道有限。其他市場方面，消費 IOT 庫存去化完成，谷底已

過，然而 Skyworks 表示無線通訊/5G 基站、傳統資料中心庫存調整恐持續 2024

整年。 

華為與 AI 手機推動高階新機需求。Qualcomm 表示自華為新晶片推出後，見到中

國高階手機市場擴大，反應其他中國 OEM 業者為了與華為競爭推出更多高階新

機。Qualcomm 表示其與華為仍有 4G 出貨授權，但預期華為後續出貨將以 5G 手

機為主，營收貢獻低。Qorvo 預期華為 2023 年約 3 千萬支，2024 年出貨估計 4-

5 千萬支(低於市場預期的 6 千萬支)。自 2H23 起，Android 業者陸續推出搭載 10

億+大語言模型參數的 AI 手機(見圖四和五)，三星 S24 系列(包含 Qualcomm 

Snapdragon 8 Gen 3 與三星 Exynos 2400 兩種晶片版本)，因 AI 應用消費者反饋

良好，出貨量迎來上修(出貨有望年增 20%+)，預期將推升 AI 手機需求，帶動手機

運算、處理能力，與相關零組件技術提升(RF/PMIC)。 

Apple 2024 WWDC 大會為 iPhone 需求關鍵。Apple 1Q24 營收展望低於市場預

期，主因公司展望 1Q24 iPhone 營收低於市場預期 7%，1Q24 iPhone 出貨量估

計季減約 30%，遜於過往季節性(約季減 25%)，我們認為主要反應中國市場份額流

失予華為、整體手機需求平淡，以及 iPhone 15 新機升級有限，我們估計 2024 年 

iPhone 出貨量將年減 5%。我們預期 2024 WWDC Apple 將發表用於 iPhone 與其

他產品的生成式 AI 應用，以應對 Android 業者積極推出 AI 手機搶占市場，我們亦

觀察到 iPhone 15 系列與 2H24 iPhone 16 系列均較前代提升了 DRAM 容量(圖

六)，我們認為係 Apple 生成式 AI 布局。另外，歐洲數位市場法案(DMA)影響預計

3 月開始發效，估計潛在影響公司約 3% 服務營收(1% 總營收)。 

投資建議 

維持首選 Qualcomm，係因其長期成長性(手機矽含量提升、車用、AI PC)優於 RF

同業。維持 Qualcomm「增加持股評等」，目標價上修至 165 美元。 

投資風險 

全球消費及 ICT 需求不如預期；消費者對新產品的接受度不高。 
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