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現任總統競選連任與分裂政府利多股市，尤利多科技股  

  與 2020 年相比，本次總統大選民主黨州的選舉人票-1，而共和黨州則+3 

美國總統大選於1/15共和黨在愛荷華州的黨團會議/初選中拉開序幕。值得注

意的是，這次各州的選舉人票數與 2020 年相比有些變化，總計有 13 州發生

變化；也因為這樣的變化，4 年前選舉時的民主黨州（民主黨總統大選勝選的

州）合計少了1票、而共和黨則增加3票。接下來有幾個重要日期值得關注，

包括 2/27 第一個搖擺州密西根州的初選、3/5「超級星期二」有多達 17個州

將產生代表、3/19 與 4/2 有另外幾個搖擺州的初選、7 月中與 8 月中分別是

共和黨與民主黨正式提名時間、9 月中到 10 月初有 3 場總統辯論與 1 場副總

統辯論、11/5 則是正式投票日。 

目前拜登在總統大選中對上川普的民調上落後，惟其仍具現任總統競選連任

與選前經濟並未發生衰退的優勢 

本次總統大選很可能重演四年前民主黨的拜登對上共和黨的川普的戲碼，去

年 9 月中前兩人民調互有領先，但之後開始川普逐漸取得上風，11 月中開始

領先態勢更擴大，RealClearPolitics（RCP）最新（1/21）綜合民調顯示川普

以領先的差距已來到 2.9%。惟拜登身為現任總統競選連任、且選舉前一年與

選舉年經濟未發生衰退，過去統計顯示勝率仍高，因此其並非完全沒有優

勢。 

總統大選執政黨若成功連任利多選舉年股市表現；若合併考慮國會選舉狀

況，則分裂政府下股市表現一般會優於一黨獨大，尤其在民主黨總統的情況

下；過去統計顯示現任總統競選連任下受益最大的類股是科技股 

總統大選年的上半年在選舉的不確定性較大時美股表現通常較為震盪甚至下

跌，待7月中各自代表黨參選的候選人確定後，股市才會撥雲見日，好表現甚

至會延續到隔年的第一季。投資人不喜歡不確定性，主要是對執政黨由非現

任總統出戰總統大選（主要是原先總統屆滿後推出新的人選）、或現任總統

競選連任卻失敗的擔憂，任何會大幅削弱現任者優勢的事件都會推高股市風

險貼水。若合併考慮國會選舉狀況，則分裂政府下股市表現一般會優於一黨

獨大，尤其在民主黨總統的情況下。至於類股的表現，很大程度上取決於是

否由現任總統競選連任；以這次屬於現任總統競選連任、也是分裂政府的情

況來說，科技是最明顯的受惠類股，而能源、醫療保健與必需性消費則是相

對不利。 

大選結果不會大幅改變國家方向，差別只在原先問題的變化是漸進或猛烈；

選舉年股市在上半年表現一般平淡，但現任總統競選連任仍較利多股市 

美國總統大選是全世界關注的焦點，這次可能重演4年前拜登與川普對決的戲

碼；但無論川拜誰當選總統，移民問題、保護主義和財政赤字都還是趨於嚴

重且需要處理的問題，只是大選的結果將決定這種變化是循序漸進還是猛然

轉變。若拜登連任，這個變化應該是比較循序漸進，但若川普成功入主白

宮，則這個變化可能比較激進。選舉年股市上半年表現因不確定性高而表現

平淡，但下半年會展開趕超、行情較明顯；若考慮選舉結果，現任總統競選

連任成功、即便是分裂政府，股市還是有較佳的表現。至於類股部分，現任

總選競選連任一般雖有助於科技股表現，但政策主軸仍會隨候選人而有異，

需以個別候選人當時的政策方向來做為類股受惠/不利程度的判斷依據。 
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與 2020 年相比，本次總統大選民主黨州的選舉人票-1，而共和黨州則+3 

美國總統大選，在1/15共和黨在愛荷華州的黨團會議/初選中拉開序幕，前總

統川普（Trump）一如預期拿下首場該黨的初選勝利。值得注意的是，這次

各州的選舉人票數與 2020 年相比有些變化，總計有 13 州發生變化；其中不

乏大州的增減，例如加州少了 1 票（55->54），而德州增加 2 票（38-

>40）。也因為這樣的變化，4 年前選舉時的民主黨州（民主黨總統大選勝選

的州）合計少了 1 票、而共和黨則增加 3 票。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

而接下來的大選重要日期，無論在政治或經濟/股市上，也會得到市場上很大

的關注。2/3 民主黨在南卡州的初選，該州在 2020 是現任總統拜登

（Biden）勝選的關鍵之一，因此目前其在這個民主黨的基本盤中是否能保持

優勢、特別是非裔選票，會是觀察重點。2/24 則輪到共和黨在南卡州的初

選，該黨另一個有意角逐大位的Nikky Haley，是否在家鄉能夠勝選？2/27兩

黨都在密西根州舉行初選，這個傳統上的搖擺州本次在大選中意向如何、特

別是中間選民的態度如何，在這個初選中可初見端倪。3/5 則是所謂的「超級

星期二」，在這天有多達 17 個州舉行初選或州黨團會議；另 3/19 與 4/2 也

分別有幾個搖擺州舉行初選，包括亞歷桑納、佛羅里達、俄亥俄州、威斯康

辛州等。7/15-18是共和黨的全國代表大會，屆時將會正式提名代表該黨出戰

總統大選者為誰；8/19-22則輪到民主黨的全國代表大會，拜登與賀錦麗預計

將代表該黨競選連任。9/16、10/1、10/9 將舉辦總統辯論，而 9/25 則將舉

辦副總統辯論。最後，11/5 則是選舉日（正式投票最後一天）。 
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