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I.

G – Global Defensive Income

• 90/70 90% 70%

• QSP Quality Stability Price

• 2012 12
76%

• 70%
•
• A6 8.34% 2023 1

•

•
75% 50%

•

A – Asia Stocks and Bonds

•
• 17000
• 20 63 73

•
•
• 2002 25

•

• 1969
• 2022

•

•
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•
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A – Asia Stocks and Bonds

•

• 70% BBB- 15%
• I 4.00% 2023 1

In – Investment Grade Bonds

•
•
• 6.13% 2023 1

•
•

• AA
7.45% 2023 1

•

•
• AM2 6.11% 2023 1























II.



II.

52 52
2023 2024 2023

9922 20.2 23.9 10.8 38.7 25.6 0.5%

0520 8.8 10.3 2.8 29.0 17.6 1.1%

0291 62.1 63.9 35.9 33.7 27.7 1.2%

0005 58.1 60.8 38.5 6.7 6.8 8.2%

2888 74.3 74.9 46.1 7.9 6.3 2.4%

0011 126.9 154.0 108.3 13.2 12.0 5.2%

1109 37.5 40.5 23.9 7.7 6.9 4.2%

0123 12.5 12.7 6.3 7.6 6.9 5.1%

Bloomberg



III. 債市走勢







• 1月份CPI指數環比上漲0.5％，創下三個月以來最大升幅，同比升幅
6.4％，高於經濟學家預期。鑒於2023年初的就業市場出人意料地強
勁，聯儲會今年繼續升息的壓力仍然存在

• 同時間本月份聯儲局官員態度仍偏向鷹派, 其中聖路易斯聯邦儲備銀
行行長 James Bullard 指出即使經濟持續成長且勞動力市場走強，加
息可以通過將通膨預期維持在低水平, 驅使美國國債收益在月率上揚, 
然而市場上主流仍然傾向在三月份加息一碼, 即25點子

• 基於經濟數據目前退卻的跡象, 市場上預期加息的時間表或會延長至
本年的6月份 - 加息25點子的概率由月初的41%上升至73% (見右下
圖)

•

•

短年期美國債券(2年)表現

資料: 彭博

資料: 彭博

FOMC會議上調息率的概率



巴西石油 5.999 2028/1/27 Ba1 BB- BB- 96.362 97.935 -1.33 -3.28 6.50 6.50

沙地阿拉伯 3.25 2026/10/26 A1 N/A A 94.323 95.438 -0.26 -1.74 4.63 4.63

台積電 0.75 2025/9/28 Aa3 AA- N/A 97.141 98.495 -0.17 -1.48 4.77 4.76

台積電 4.375 2027/7/22 Aa3 AA- N/A 87.676 88.859 0.1 -0.52 5.26 5.16

長和 3.25 2027/9/29 A2 A A- 92.004 93.258 0.01 -1.32 4.92 4.92

愛迪生國際 4.125 2028/3/15 Baa3 BBB- BBB- 92.288 93.765 0.44 -1.46 5.64 5.57

鴻海 3 2026/9/23 N/A A- N/A 90.645 91.939 0.03 -0.91 5.54 5.54
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http://www.sfc.hk/web/TC/regulatory-functions/products/product-authorization/list-of-investment-products.html

https://map.kgi.com.hk//mapmvc/content/pdf/pdtinfokit.pdf


