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鮑威爾不再表示今年某個時間點減息是合適 

• 聯儲局 5 月維持利率於 5.25-5.5%，符合預期 

• 國債量化緊縮放緩速度較預期積極 

• 聲明提到，近月通脹回至 2%未有進展 

• 高利率限制勞動力需求，現時已緩和不少 

• 彭博分析顯示會議聲明已略為轉鴿 

 

局方取態沒預期鷹派 

• 金融市場出現小幅增加風險的操作(Risk on) 

• 減息預期小幅增加，市場預期未來 12 個月減息幅度為 57 點子 

• 現時 2 年期國債孳息率已回落至 4.9%左右 

 

趁低價吸納投資評級債 

• 高利率具限制性，目前更高增長率及通脹出現機會不高 

• 經濟仍可能稍為放緩 

• 可考慮逐步將的平均年期增至 7 – 10 年 

• 除了直債，以投資級別債為主的基金也是選擇 

• 短期利率高於長期，若局方或將利率維持更久，長期利率或上升，債價或將波動 

 

中國官方製造業 PMI 

• 維持擴張區間 50.4，屬於擴張幅度偏弱的水平 

• 新訂單指數回落 1.9 個百分點至 51.1 

• 新出口訂單指數回落 0.7 個百分點至 50.6 

• 反映市場需求動力不穩 

• 產成品庫存較前值收縮 1.6 個百分點至 47.6 

• 反映企業對於提前準備產成品的意願偏弱 

 

內地房市政策 

• 供應調節機制，商品住宅去化週期超過 36 個月的城市，暫停新增住宅用地出讓 

• 市場預期措施主要針對三四線城市的新樓供應 

• 另外，更多地區引入住房「以舊換新」措施 

• 有助發展商去庫存及資金回籠等問題，同時滿足「換樓客」及購房者的實際需求 

• 但內房目前需要面對的問題依然需要時間消化，投資者不宜過份進取 
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✓ 買入—  阿里巴巴(9988)  

股價一週變動：5.18% 

市場預期阿里巴巴 2024 財年第四季總收入將按年增長 5.6%，憧憬淘寶天貓集團投入初見成效，可推動客

戶管理收入繼續增長。另外，集團估值相對同業低，在大市向好的時候股價有望追落後。 

 

✓ 買入—  攜程集團(9961) 

股價一週變動：-1.03% 

國家文化和旅遊部表示，據內地旅遊抽樣調查統計結果顯示，2024 年第一季度，內地遊人次 14.19 億，按

年增長 16.7%。期內，內地遊遊客出遊總花費 1.52 萬億元人民幣，按年增長 17%。攜程作為中國領先的

線上旅遊服務平台，可直接受惠內地旅遊業的良好發展態勢。 

 

✓ 買入—  匯豐控股(5) 

股價一週變動：6.77% 

滙控首季利潤符合預期。同時，集團宣布總值 88 億美元的分派，當中包括 2024 年第一次股息每股 0.1 美

元、來自出售加拿大業務所得的特別股息每股 0.21 美元，季息連特息每股共派 31 美仙；以及新一輪最多

達到 30 億美元的股份回購，回購規模多於市場預期，股價續看俏。 

 

✓ 買入—  迅銷(6288) 

股價一週變動：1.42% 

截至 2 月 29 日止上半年，迅銷股東應佔溢利 1959 億日元，按年增長 27.7%。期內，毛利率按年改善 2.3

個百分點，錄得 52.9%。迅銷早前調高全年盈利預測，股東應佔盈利預測調高 100 億日元，至 3200 億日

元。 

 

✓ 買入—  友邦保險(1299) 

股價一週變動：13.61% 

友邦首季新業務價值錄得 13.27 億美元，創歷來季度新高，按固定匯率計按年升 31%，所有報告分部均取

得雙位數字增長。當中，香港業務的新業務價值利潤率從去年下半年的 58.1%上升至 64.3%。  
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• 聯儲局維持高利率更久，財報牽動股價 

• 通脹偏高環境下，大宗商品表現佳 

• 全球經濟穩健及電動車需求，有利銅礦上漲 

 

 
投資策略週報  

 

 

 

• 日台新澳股市基本資料  

• 部份生活相關的品牌在日本上市 

• 日本上市 ETF 可聚焦行業，分散個股風險 

• 台灣不乏資訊科技業公司 

• 新加坡房地產信託基金(REIT)選擇 
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